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Unternehmensnachrichten / Frankfurt am Main, 10. Juli 2025
Zuerst veroffentlicht am 16. Marz 2025

Aktualisiert am 10. Juli 2025 — Erweiterter Betrachtungszeitraum von 17 Wochen
(gegeniber vormals 3 Wochen), weitergehende Informationen zum Studienaufbau

Testkaufe im Rahmen einer wissenschaftlichen Studie zeigen hohe
Kostenunterschiede im Kryptohandel

e Frankfurt School vergleicht Kosten von sechs Apps fur den Handel mit Kryptowerten in
Deutschland

e Gesamtkosten variieren erheblich — Spreads sind ein wesentlichen Kostentreiber
e Wettbewerber um 60 % bis Gber 300 % Uber dem flatex-Preis

Uber mehrere Monate hinweg strukturiert durchgefiihrte Testk&ufe im Rahmen einer wissenschaftlichen
Studie der privaten Hochschule Frankfurt School of Finance & Management (,Frankfurt School“) haben
deutliche Unterschiede bei den Handelskosten fiir Kryptowerte offengelegt. Getestet wurden die
tatsachlich anfallenden Kosten fiir unterschiedliche Kryptowerte und Ordergré3en bei Nutzung der Apps
sechs namhafter Anbieter. Die Gesamtkosten fiir einen ,Roundtrip® — sprich dem unmittelbar
nacheinander ausgefiihrten Kauf und Verkauf der jeweiligen Kryptowerte — kénnen demnach bis zu
5,3 % des Orderwerts betragen. Der im Test ausnahmslos gunstigste Anbieter der getesteten Apps war
in allen Konstellationen flatex, mit einem durchschnittlichen Preisvorteil von rund 50 € je Transaktion.

Die Testkaufe sind Teil einer gro} angelegten Studie der Frankfurt School zu den Kosten im
Kryptohandel im Auftrag des Online-Brokers flatexDEGIRO. Die Vergleichsstudie bertcksichtigt die drei
grélten wesentlichen Anbieter im deutschen Brokerage-Markt gemaf einer aktuellen Studie von Oliver
Wymann?, sofern sie Handel mit Kryptowerten anbieten: flatex, Smartbroker+ und Trade Republic. Zur
Erhdhung der Aussagekraft der Studie wurden drei namhafte, auf den Kryptohandel fokussierte Anbieter
in die Studie einbezogen, sofern diese auch andere Anlageklassen zum Handel anbieten2: Bison,
Bitpanda undN26). Berlcksichtigt wurden ausschliel3lich App-Angebote, die mobilen Handel
ermoglichen und sich an Privatanleger richten.

Durchgefihrt wurden die Testkaufe in wéchentlichen Runden von Mitte Februar bis Mitte Juni 2025 von
der Frankfurt School Student Consulting GmbH unter Leitung von Prof. Dr. Olaf Stotz durchgefiihrt. In
diesem Zeitraum wurden weit Uber 1.000 Kauf- und Verkaufstransaktionen getatigt. Gekauft und
verkauft wurden die beiden liquiden und nach Marktkapitalisierung grof3ten Kryptowerte Bitcoin und
Ethereum, sowie der weniger liquide Dogecoin. Die OrdergréfRen bei den Testkaufen betrugen ca. 500
€, 2.000 € und 10.000 €, verglichen wurden die Kosten flur einen Roundtrip bei Nutzung der Apps der
jeweiligen Anbieter. Die Studie wird Uber einen Zeitraum von zwo6lf Monaten laufen und gegebenenfalls
weitere Anbieter im Kryptohandel einbeziehen. Die aktuell vorliegenden Daten stellen einen
Zwischenstand der Studie dar und kdnnen bei flatexDEGIRO (Unternehmenskommunikation)
eingesehen werden. Die Studie ist auf einen langeren Zeitraum angelegt, um Anlegern einen fundierten
und nachhaltigen Vergleich zu erméglichen und auszuschlieen, dass mdglicherweise Einflussfaktoren
wie Ausfuhrungszeitpunkt oder aktuelle Marktbedingungen das Ergebnis beeinflussen.

! https://www.oliverwyman.de/content/dam/oliver-wyman/v2-de/publications/2024/Online-Wertpapier-
Brokerage-2024.pdf, Abbildungen 6 und 7, Trade Republic, flatex, Smartbroker+.
2 Stiftung Warentest, Finanztest 8/2024, ,Wo es Bitcoin billiger gibt“, korrigiert am 11. September 2024



https://www.oliverwyman.de/content/dam/oliver-wyman/v2-de/publications/2024/Online-Wertpapier-Brokerage-2024.pdf
https://www.oliverwyman.de/content/dam/oliver-wyman/v2-de/publications/2024/Online-Wertpapier-Brokerage-2024.pdf
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Ergebnisse der Testkaufe Giberraschen

Bei flatex betrugen die Gesamtkosten flir einen Roundtrip unabhangig von der Ordergrof3e bei den
liquiden Kryptowerten Bitcoin und Etherum maximal 1,2 % sowie 1,3 % beim weniger liquiden Dogecoin.
Der nachfolgende Anbieter (Smartbroker+) lag in den Testkaufen — selbst im ginstigsten Fall — mit
mindestens 2,1 % bereits gut 60 % Uber den Gesamtkosten bei flatex. In der Spitze lagen die Preise
der Wettbewerber sogar beim Vierfachen, beispielsweise bei Bitpanda, N26 und Trade Republic.

Olaf Stotz, Professor fur Asset Management und Pension Economics und Leiter der Studie: ,/m
Kryptohandel kénnen Broker viele Kosten verstecken. Unsere langfristig ausgelegte Studie mdéchte
diese Kosten aufdecken und somit den Anlegern helfen, ihre Anlagerenditen zu verbessern.”

Moritz Karge, Co-Head Markets bei flatexDEGIRO: ,Die Aussagekraft der Studie ist hoch, da sie durch
Kéufe die Kundenrealitat abbildet und nicht auf theoretischen Annahmen beruht. Sie belegt
eindrucksvoll sowohl die Preistreue bei flatex als auch den erheblichen Kostenvorteil und
Transparenzvorsprung, den wir unseren Kunden im Wettbewerbsvergleich erméglichen.”

flatex handelt Kryptowerte nach einem besonderen Handelsmodell mit transparenten Gebiihren

flatexDEGIRO hat auf seiner Brokerage-Plattform flatex den Handel mit Kryptowerten im Dezember
2024 in Deutschland gestartet und setzt auf volle Transparenz bei Spreads und Ordergebiihren: flatex
veranschlagt im Handel feste Spreads, trennt diese von der Ordergebihr und legt diese
uneingeschrankt offen. flatexDEGIRO wird den Handel mit Kryptowerten im n&chsten Schritt auch in
Osterreich sowie in den Niederlanden, Frankreich und Spanien anbieten, weitere Méarkte sollen folgen.
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Gesamtkosten Roundtrip* in %
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Wert OrdergroBe flatex Bison Bitpanda N26 Smartbroker+ Trade Republic
Bitcoin ca. 500 € 11% 2,4 % 3,0 % 3,0% 2,5% 21 %
Bitcoin ca. 2.000 € 1,2% 2,4 % 3,0 % 3,0% 21% 3,6%
Bitcoin ca. 10.000 € 1,2% 2,4 % 3,0 % 3,0% 21% 4,4 %
Etherum ca. 500 € 11% 2,4 % 5,0 % 5,0 % 2,4 % 2,9%
Etherum ca. 2.000 € 1,2% 2,5% 5,1 % 5,1 % 2,1% 5,0 %
Etherum ca. 10.000 € 1,2% 2,4 % 5,1 % 51% 22% 4,9 %
Dogecoin ca. 500 € 1,3 % 2,5% 51% 51 % 2,4 % 29%
Dogecoin ca. 2.000 € 1,3 % 2,5% 51% 51 % 22 % 50 %
Dogecoin ca. 10.000 € 1,4 % 2,5% 52% 52% 22% 4,9 %
Gesamtkosten Roundtrip* in €
Wert Ordergrofe flatex Bison Bitpanda N26 Smartbroker+ Trade Republic
Bitcoin ca. 500 € 5,72 12,19 15,05 15,00 12,43 10,48
Bitcoin ca. 2.000 € 23,02 48,74 60,07 60,11 42,17 71,97
Bitcoin ca. 10.000 € 115,42 239,18 297,49 298,65 211,46 442,23
Etherum ca. 500 € 5,75 12,22 25,15 25,15 12,09 14,50
Etherum ca. 2.000 € 23,11 49,17 101,22 101,52 42,48 99,67
Etherum ca. 10.000 € 119,61 243,49 513,42 507,12 216,02 491,20
Dogecoin ca. 500 € 6,70 12,41 25,33 25,28 11,99 14,57
Dogecoin ca. 2.000 € 26,72 50,58 102,72 102,89 43,12 99,54
Dogecoin ca. 10.000 € 135,61 252,55 521,84 524,45 217,55 494,19

* Dargestellt wird der Durchschnitt aus wochentlichen Testkaufen vom 17. Februar 2025 bis 12. Juni 2025 bei Nutzung der Apps der genannten Anbieter in Deutschland; die OrdergréRe von 10.000 €
wurde in diesem Zeitraum nur fiinfmal gehandelt. Durchfiihrung im Rahmen einer wissenschaftlichen Studie der Frankfurt School of Finance & Management, unter Leitung von Prof. Dr. Olaf Stotz,
im Auftrag von flatexDEGIRO, einsehbar bei flatexDEGIRO (Unternehmenskommunikation).
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Ansprechpartner fiir die Medien:

Achim Schreck Telefon +49 (0) 69 450001 1700
Leiter IR & Unternehmenskommunikation achim.schreck@flatexdegiro.com
Laura Hecker Telefon +49 (0) 160 3064 404
Director Investor Relations laura.hecker@flatexdegiro.com

flatexDEGIRO AG (www.flatexdegiro.com, ISIN: DEOOOFTG1111, Ticker: FTK.GR)

Die flatexDEGIRO AG ist einer der fiihrenden und am schnellsten wachsenden Online-Broker in Europa
und bietet seine Dienstleistungen in 16 Landern an. Das Unternehmen verwahrte zuletzt auf mehr als
3 Mio. Kundenkonten ein Vermdgen von rund 70 Mrd. € und wickelte fir seine Kunden im Durchschnitt
der letzten Jahre ber 60 Mio. Wertpapiertransaktionen pro Jahr ab.

Uber drei Brokerage-Plattformen - DEGIRO, flatex und ViTrade - bietet flatexDEGIRO Zugang zum
Handel an rund 50 Bérsen in Europa, Nordamerika und im asiatisch-pazifischen Raum sowie im
aulderbdrslichen Direkthandel. Die Kunden sind aktive und gut informierte Trader, die ohne
Anlageberatung handeln. Mit ViTrade bedient flatexDEGIRO zuséatzlich besonders aktive Handler.

Das Brokerage und das mit dem Wertpapierhandel verbundene Bankgeschaft laufen Uber die
flatexDEGIRO Bank AG, eine Tochtergesellschaft mit Vollbanklizenz. flatexDEGIRO verfiigt entlang der
gesamten Wertschépfungskette Uber proprietare Technologie mit sehr hoher Verfiigbarkeit und setzt
damit Standards bei der Plattform- und Servicequalitat.
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