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Konzern-Zwischenabschluss

Veranderung
1.HJ 2023 in %
Wesentliche Kennzahlen
Ausgeflhrte Transaktionen Anzahl 31.366.844 29.543.631 +6,2
Kundenaccounts zum 30.06. Anzahl 2.879.375 2.560.406 +12,5
Kundenaccounts im Halbjahresdurchschnitt Anzahl 2.789.566 2.479.404 +12,5
Transaktionen je Kundenaccount/Jahr Anzahl 23 24 -5,6
Betreutes Kundenvermdgen MEUR 61.115 47.767 +27,9
davon: Depotvolumen MEUR 57.560 44.224 +30,2
davon: Einlagevolumen MEUR 3.555 3.544 +0,3
Mitarbeitende im Halbjahresdurchschnitt Anzahl 1.273 1.321 -3,6
Ergebnis
Umsatz TEUR 241.685 189.106 +27.8
EBITDA TEUR 106.457 48.464 +119,7
EBITDA-Marge in % 44,0 25,6 +71,7
EBT TEUR 84.958 31.128 +172,9
EBT-Marge in % 35,2 16,5 +113,5
Konzernergebnis TEUR 60.828 20.056 +203,3
Gewinn-Marge in % 25,2 10,6 +137.,3
Cost-Income-Ratio in % 48 4 69,6 -30,5
Bilanz und Kapitalflussrechnung
Eigenkapital (zum Vergleich: 3112.2023) TEUR 728.707 673.624 +8,2
Bilanzsumme (zum Vergleich: 3112.2023) TEUR 4.677.056 4.540.026 +3,0
Eigenkapitalquote (zum Vergleich: 3112.2023) in % 15,6 14,8 +5,0
Operativer Cashflow TEUR 71.229 4797 +1.384,9
Segmente
Umsatz TEUR 146.693 118.423 +23,9
flatex EBITDA TEUR 53.382 29.285 +82,3
Umsatz TEUR 135.458 104.452 +29,7
DEGIRO EBITDA TEUR 53.076 19.180 +176,7
Umsatz TEUR -40.466 -33.769 -19,8
Konsolidierung EBITDA TEUR - - -
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Kennzahlen des Konzerns

Der  vorliegende  Konzern-Zwischenlagebericht  der
flatexDEGIRO AG (im Folgenden entweder ,flatexDEGIRO®,
,Gruppe*“ oder ,Konzern®) wurde in Anlehnung an 88 315 und
315a HGB sowie nach den Deutschen Rechnungs-
legungsstandards (DRS 16 Halbjahresfinanzberichterstattung)
aufgestellt. Alle Berichtsinhalte und Angaben beziehen sich
auf den Abschlussstichtag 30. Juni 2024 bzw. das Halbjahr
vom 1. Januar 2024 bis zum 30. Juni 2024.

Die Gesellschaft hat gemaB §115 Abs. 5 WpHG das
Wahlrecht in Anspruch genommen und auf die freiwillige
priferische Durchsicht sowie die freiwillige Prifung des
Konzern-Zwischenabschlusses und  Konzern-Zwischen-
lageberichts nach § 3177 HGB verzichtet.

In diesem Konzern-Zwischenlagebericht verwendete Per-

sonalpronomen ,wir“ oder ,uns“ referenzieren auf die
flatexDEGIRO AG mit ihren Tochtergesellschaften.

flatexDEGIRO AG

Konzern-Zwischenabschluss

Der vorliegende  Konzern-Zwischenlagebericht  kann
zukunftsgerichtete Aussagen und Informationen enthalten,
die durch Formulierungen wie ,erwarten®, ,wollen®,
Lantizipieren®, Lbeabsichtigen®, .planen®, ,glauben®,
,anstreben®, jeinschétzen®, ,werden“ oder dhnliche Begriffe
erkennbar sind. Solche vorausschauenden Aussagen
beruhen auf unseren heutigen Erwartungen und bestimmten
Annahmen, die eine Reihe von Risiken und Ungewissheiten
in sich bergen konnen. Die von der flatexDEGIRO AG
tatsachlich  erzielten  Ergebnisse koénnen von den
Feststellungen in den zukunftsbezogenen Aussagen
erheblich abweichen. Die flatexDEGIRO AG Ubernimmt keine
Verpflichtung, diese zukunftsgerichteten Aussagen zu
aktualisieren oder bei einer anderen als der erwarteten
Entwicklung zu korrigieren.

Konzern-Zwischenlagebericht 2024



Kennzahlen des Konzerns

1.1  Gesamtwirtschaftliche

Rahmenbedingungen

An den Kapitalmarkten herrschte im ersten Halbjahr 2024
eine grundsatzlich positive Stimmung. Viele der wichtigsten
Aktienindizes erreichten neue HOchststénde. Getragen
wurde diese Entwicklung insbesondere von US-
amerikanischen Technologieunternehmen, die, getrieben
von Themen wie dem Einsatz von kinstlicher Intelligenz und
der hierfur erforderlichen Computerleistung, besonderen
Rickenwind  erhielten.  Zinsentscheidungen  globaler
Zentralbanken, beziehungsweise das teilweise Ausbleiben
bereits erwarteter Zinsschritte, hatten im ersten Halbjahr
2024 keinen erheblichen Einfluss auf die Borsenstimmung.
Politische Wahlen sorgten speziell zum Ende des Halbjahres
in Europa flr eine zusatzliche, voribergehende Volatilitat der
Aktienmarkte.

1.2 Ertragslage

Die wesentlichen Erlose der flatexDEGIRO AG umfassen
Provisions- und Zinsertrédge, sowie in geringerem Umfang
auch sonstige betriebliche Ertrége aus dem Geschaft mit IT-
Dienstleistungen.

Die Umsatzerlose belaufen sich im ersten Halbjahr 2024 auf
TEUR 241.685 (1. Halbjahr 2023: TEUR 189.106). Nach Abzug
des Materialaufwands in  Hohe von TEUR 35.528
(1. Halbjahr 2023: TEUR 29.888) resultiert ein Nettoumsatz
von TEUR 206157 (1. Halbjahr 2023: TEUR 159.218). Die
Materialaufwandsquote sank aufgrund eines positiven
Mixeffektes in den Umsatzerlosen auf 14,7 % (1. Halbjahr 2023:
15,8 %).

Die Provisionsertrage stiegen gegeniber dem ersten
Halbjahr 2023 um TEUR 20.210 beziehungsweise 16,7 % auf
TEUR 140.892 (1. Halbjahr 2023: TEUR 120.682). Nach Abzug
der im Materialaufwand ausgewiesenen Provisions-
aufwendungen in Hohe von TEUR 25.881 (1. Halbjahr 2023:
TEUR 23.170) betragt das Provisionsergebnis TEUR 115.011
(1. Halbjahr 2023: TEUR 97.512). Die geringere durchschnitt-
liche Handelsaktivitdat der Kunden wurde durch das
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Kundenwachstum sowie durchschnittlich hoherer
Provisionserlose je Transaktion deutlich berkompensiert.

Die  Zinsertrage belaufen sich  auf TEUR 91.597
(1. Halbjahr 2023: TEUR 59.020), ein Anstieg um 55,2 %. Die
Zinsaufwendungen lagen im  Berichtszeitraum  bei
TEUR 4.478 (1. Halbjahr 2023: TEUR 3.346), womit das
Zinsergebnis entsprechend auf TEUR 87119 (1. Halbjahr 2023:
TEUR 55.674) anstieg. Das Wachstum resultiert insbesondere
aus dem gegeniber dem Vorjahreszeitraum gestiegenen
allgemeinen Zinsniveau, dem gleichzeitigen Anstieg der
verwahrten Kundengelder sowie einer gestiegenen
Inanspruchnahme von Wertpapierkrediten durch Online-
Brokerage-Kunden und die dem allgemeinen Zinsniveau
entsprechenden Anpassungen der Wertpapierkreditzinsen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten im
Wesentlichen Umsatzerlose aus [T-Dienstleistungen und
belaufen sich im ersten Halbjahr 2024 auf TEUR 9196
(1. Halbjahr 2023: TEUR 9.404) und lagen damit auf dem
Niveau des Vorjahres.

Die betrieblichen Aufwendungen sanken um 10,0 % von
TEUR 110.754 im ersten Halbjahr 2023 auf TEUR 99.700 im
ersten Halbjahr 2024.

Die darin enthaltenen Personalaufwendungen betragen
TEUR 52.709 (1. Halbjahr 2023: TEUR 58.085) und sind damit
insgesamt um 9,3 % gesunken. Die laufenden Personal-
kosten betragen im ersten Halbjahr 2024 TEUR 49.931, ein
Anstieg von 17,0 % gegenlber dem ersten Halbjahr 2023
(TEUR 42.686). Gehaltserhohungen sowie ein Anstieg der
durchschnittlichen Personalkosten aufgrund des
schwerpunktmaBigen Aufbaus zuséatzlicher Mitarbeiter im
ersten Halbjahr 2023 im Rahmen der Behebung
regulatorischer Feststellungen fiihrten zu diesem Anstieg des
Personalaufwands. Die Zuftihrungen zu den Rickstellungen
flr langfristige, variable Vergltungen betrugen im ersten
Halbjahr 2024 TEUR 2.778, was im Vergleich zum Vorjahr
eine Reduzierung um 82,0 % (1. Halbjahr 2023: TEUR 15.399)
bedeutet.

Die aktivierten Entwicklungsleistungen fur immaterielle
Vermogenswerte nach |AS 38 liegen mit TEUR 12.373 auf
Vorjahresniveau (1. Halbjahr 2023: TEUR 12.454).
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Die Marketingaufwendungen wurden im ersten Halbjahr
2024 um 29,4 % auf TEUR 18.020 gesenkt (1. Halbjahr 2023:
TEUR 25.519). Der Rickgang hatte keine negativen
Auswirkungen auf das Kundenwachstum, welches im
Vergleich zum Vorjahr weiterhin zunahm. Demnach sanken
die durchschnittlichen Kundengewinnungskosten um 36,2 %
von 137 Euro im ersten Halbjahr 2023 auf 88 Euro im ersten
Halbjahr 2024.

Die anderen Verwaltungskosten beliefen sich im ersten
Halbjahr 2024 auf TEUR 28.971 (1. Halbjahr 2023:
TEUR 27150). Der Anstieg ist hauptsachlich auf deutlich
hohere Rechts- und Beratungskosten zurlickzufiihren, die
u.a. mit Projekten im Zusammenhang mit regulatorischen
Anforderungen, zusatzlichen Kosten fir die diesjahrige
Hauptversammlung und Kosten fiir die Suche nach einer/-m
geeigneter/-m Kandidaten flir den zu besetzenden Posten
der/-s Vorstandsvorsitzenden zusammenhangen. Diese
Erhdhungen wurden teilweise durch den Wegfall von im
Vorjahr angefallenen negativen Sondereffekten kompensiert,
wie z. B. die Zahlung eines BuBgeldes, dass von der
italienischen Wettbewerbsbehorde im zweiten Quartal 2023
aufgrund der Beschwerde eines einzelnen lokalen
Wettbewerbers verhédngt wurde. Die flatexDEGIRO geht
gegen dieses BuBgeld gerichtlich vor.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA) belief sich im ersten Halbjahr 2024 auf
TEUR 106.457, was einem Anstieg von 119,7 % gegentiber den
TEUR 48.464 im ersten Halbjahr 2023 entspricht. Die
EBITDA-Marge betrug in den ersten sechs Monaten 2024
44,0 % (1. Halbjahr 2023: 25,6 %).

Das Konzernergebnis flir das erste Halbjahr 2024 belief sich
auf TEUR 60.828 und verdreifachte sich damit im Vergleich
zu den TEUR 20.056 im ersten Halbjahr 2023 (+203,3 %). Die
Konzernergebnis-Marge stieg im gleichen Zeitraum von
10,6 % im ersten Halbjahr 2023 auf 25,2 % im ersten Halbjahr
2024.
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Die finanziellen
Vergleichbarkeit

Leistungsindikatoren, in
nach DRS 20.66 in

denen zur

Verbindung mit

DRS 16.34 ff. letztmalig die adjustierten Kennzahlen dar-
gestellt werden, setzen sich wie folgt zusammen:

Finanzielle Leistungsindikatoren

In TEUR

1.HJ 2023
Umsatz 241.685 189.106
EBITDA 106.457 48.464
+ Adjustierung im Personalaufwand fur
langfristige, variable Vergiitungen 2778 15.399
= Adjustiertes EBITDA 109.235 63.864
Adjustierte EBITDA-Marge (in %) 45,2 33,8
EBT 84.958 31.128
+ Adjustierung im Personalaufwand fur
langfristige, variable Vergiitungen 2.778 15.399
= Adjustiertes EBT 87.736 46.527
Adjustierte EBT-Marge (in %) 36,3 24,6
- Steueraufwand auf adjustiertes EBT 26.531 15.670
= Adjustiertes Halbjahres-
Konzernergebnis 61.204 30.857
Adjustierte Halbjahres-
Konzernergebnis-Marge (in %) 25,3 16,3
Anzahl Aktien im Umlauf 110.032.548 | 109.952.548
Ergebnis je Aktie (verwéssert)
in EUR 0,55 0,18
= Adjustiertes Ergebnis je Aktie
(verwéssert) in EUR 0,56 0,28

Konzern-Zwischenlagebericht 2024
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1.3 Liquiditst

Der operative Cashflow erreichte im ersten Halbjahr 2024
TEUR 71229 (1. Halbjahr 2023: TEUR4.797). Die
flatexDEGIRO AG war im abgelaufenen Halbjahr jederzeit in
der Lage, ihre finanziellen Verpflichtungen zu erfillen,
Liguiditatsengpdsse sind im ersten Halbjahr 2024 nicht
eingetreten.  Darliber  hinaus  sind  auch  keine
Liquiditatsengpésse absehbar.

Die flatexDEGIRO AG war damit auch in der Lage, im
aktuellen Umfeld eine signifikante Steigerung der
Mittelzuflisse aus dem operativen Geschaft zu generieren.

Um die Aussagekraft der Cashflow-Rechnung zu erhdhen,
sind die bilanziellen Verdnderungen des Bankgeschéfts
unterhalb des Free Cashflows abgebildet. Diese bilanziellen
Veranderungen betreffen Kundeneinlagen und daraus
abgeleitete Anlageentscheidungen.

Liquiditat
In TEUR
1. HJ 2023
Operativer Cashflow 71.229 4,797
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -24.039 -22.584
Cashflow aus Finanzierungstéatigkeiten -2.647 192
Free Cashflow vor bilanziellen
Veranderungen des Bankgeschéfts 44,544 -17.595
Cashflow aus bilanziellen
Veranderungen des Bankgeschéfts -98.461 286.352
Zahlungsunwirksame Bewegungen im
Eigenkapital -1.481 -1.057
Verédnderung des
Finanzmittelbestands -55.399 267.700
Finanzmittelbestand am
Anfang der Periode 2.710.701 2.227.012
Finanzmittelbestand am
Ende der Periode 2.655.301

2.494.712

flatexDEGIRO AG
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1.4 Vermogenslage

Nachfolgend ist die Konzernbilanz gektirzt dargestellt:

Konzernbilanz gekiirzt

In TEUR
31.12.2023
Aktiva 4.677.056 4.540.026
Langfristige Vermdgenswerte 697.495 568.939
Kurzfristige Vermdgenswerte 3.979.561 3.971.088
Passiva 4.677.056 4.540.026
Eigenkapital 728.707 673.624
Langfristige Schulden 103.246 113.024
Kurzfristige Schulden 3.845.103 3.753.379

Konzern-Zwischenlagebericht 2024

Der Anstieg der Bilanzsumme um TEUR 137.030 resultiert im
Wesentlichen aus gestiegenen Kundeneinlagen im
Zusammenhang mit dem Kundenwachstum und einer im
Schnitt hoheren Einlagequote. Der Anstieg im Bereich der
langfristigen Vermogenswerte resultiert im Wesentlichen aus
der Investition in Anleihen mit einer Laufzeit von mehr als
zwOlf Monaten.
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1.5 Finanzlage

Konzern-Zwischenabschluss

Kapital
Die Eigenkapitalkomponenten und deren Entwicklung sind nachfolgend dargestellt:
In TEUR
Verdnderung Veranderung
30.06.2024 31.12.2023 in TEUR in %
Gezeichnetes Kapital 110.033 109.993 40 0,0
Kapitalrlicklage 231.070 230.972 98 0,0
Gewinnriicklage 387.604 332.659 54.945 16,5
davon: Gesetzliche und andere Gewinnrlicklagen 332.640 261.659 70.981 271
davon: Konzernergebnis 60.828 71.859 -11.031 -15,4
davon: Sonstiges Ergebnis -1.462 -859 -603 70,2
davon: Dividendenausschittung -4.401 - -4.401 -
Summe 728.706 673.624 55.082 8,2
Die Kapitalstruktur des Konzerns gestaltet sich wie folgt:
Kapitalstruktur
In %
Veréanderung
30.06.2024 31.12.2023 in %
EK-Quote 15,6 14,8 0.8
FK-Quote 84,4 85,2 -0,8

flatexDEGIRO AG Konzern-Zwischenlagebericht 2024
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Der Uiberwiegende Teil der Schulden der flatexDEGIRO AG in
Hohe von insgesamt TEUR 3.948.349 zum 30. Juni 2024
(31. Dezember 2023: TEUR 3.866.403) ist mit TEUR 3.845.103
kurzfristig (31. Dezember 2023: TEUR 3.753.379) und besteht
im  Wesentlichen aus  Kundeneinlagen bei der
flatexDEGIRO Bank AG in  Hohe wvon TEUR 3.599.185
(31. Dezember 2023: TEUR 3.605.869).

Die Struktur der Schulden gestaltet sich wie folgt:

In TEUR
31.12.2023
Schulden Gesamt 3.948.349 3.866.403
Kurzfristige Schulden 3.845.103 3.753.379
davon: Kundeneinlagen 3.599.185 3.605.869
Langfristige finanzielle Schulden 103.246 113.024
Latente Steuerschulden 51.897 50.275
Langfristige Verbindlichkeiten
gegeniber Nichtbanken 36.048 45,508
davon: Verbindlichkeiten aus
Leasingverhéltnissen 28.789 36.760
Verpflichtungen aus Pensionen 7.720 7.847
Ruckstellungen fUr langfristige,
variable Vergltung 7.581 9.394
AuBerbilanzielle Verpflichtungen 150 153

Die Verédnderung bei den langfristigen Verbindlichkeiten
gegenlber Nichtbanken resultiert im Wesentlichen aus einer
Umgliederung in die kurzfristigen Verbindlichkeiten gegen-
Uber Nichtbanken von TEUR 12.725. Hierbei handelt es sich
um Leasingverhaltnisse und Mietkaufe.

Die auBerbilanziellen Verpflichtungen in Hohe von TEUR 150
(31. Dezember 2023: TEUR 153) bestehen aus unwider-
ruflichen Kreditzusagen aus eingeraumten, nicht in Anspruch
genommenen Kreditlinien im Bereich forderungsbasierter
Finanzierungen. Die Refinanzierung einer maoglichen

flatexDEGIRO AG
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Inanspruchnahme ist durch die Liquiditdtsausstattung des
Konzermns jederzeit sichergestellt.

1.6 Gesamtaussage zum
Geschaftsverlauf und zur Lage
des Konzerns

Die flatexDEGIRO AG hat im Halbjahr des
Geschéftsjahres 2024 ihren Wachstumskurs fortgesetzt und
ca. 205.900 neue Kundenaccounts hinzugewonnen, ein
Anstieg um 15,0 % gegeniiber dem ersten Halbjahr 2023 (ca.
186.000). Der Kundenstamm belief sich Ende des ersten
Halbjahres 2024 auf 2,88 Mio., ein Anstieg um 6,7 % im
Vergleich zum Jahresende 2023 (2,70 Mio.). In den letzten
zwolf Monaten wuchs die Kundenbasis von flatexDEGIRO um
12,5 % (Kundenbasis im ersten Halbjahr 2023: 2,56 Mio.).

ersten

Die annualisierte durchschnittliche Handelsaktivitat pro
Kunde hat sich weiter stabilisiert und belief sich im ersten
Halbjahr 2024 auf 22,5 und lag damit zwar noch leicht unter
Vorjahr (1. Halbjahr 2023: 23,8), zeigte aber bereits positive
Tendenzen im zweiten Quartal 2024. Insgesamt verzeichnete
flatexDEGIRO aufgrund des Kundenwachstum einen Anstieg
der abgewickelten Transaktionen. Aufgrund zusatzlicher
Steigerungen der durchschnittlichen Provisionsertrédge je
Transaktion, konnten insgesamt
deutlich gesteigert werden.

die Provisionsertrage

Auch das Zinsergebnis stieg deutlich. Grund hierfur sind eine
Ausweitung des Wertpapierkreditvolumens und eine
Zunahme der durchschnittlichen  Kundengelder, bei
gleichzeitiger Steigerung der hierauf jeweils erzielten
Zinsertrage. Damit ist es flatexDEGIRO gelungen, im ersten
Halbjahr 2024 Umsatze auf den bisherigen Bestwert zu
erreichen. Bei einer stabilen Entwicklung der operativen
Kosten, ermoglicht die hohe  Skalierbarkeit des
Geschéftsmodells, hierdurch eine Verdreifachung des
Konzernergebnisses zu erzielen.
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1.7 Sonstige wesentliche Ereignisse

Frank Niehage, CEO der flatexDEGIRO AG, hat mit Wirkung
zum 30. April 2024 sein Mandat als Vorstandsvorsitzender
der flatexDEGIRO AG niedergelegt. Interimistisch haben
Dr.Benon Janos, CFO, und Stephan Simmang, CTO,
zusatzlich zu ihren bestehenden Aufgabenbereichen die
Verantwortung als Co-CEOs Ubernommen.

Am  4.Juni 2024 hat die Hauptversammlung der
flatexDEGIRO AG der Ausschittung der vorgeschlagenen
Dividende in Hohe von 0,04 Euro je Aktie zugestimmt und die
Ermé&chtigung zum Rickkauf von eigenen Aktien in Hohe von
bis zu 10 % des eingetragenen Grundkapitals erteilt.

Mit Ablauf der Hauptversammlung am 4. Juni 2024 ist Herbert
Seuling aus dem Aufsichtsrat der flatexDEGIRO AG
ausgeschieden. Neu in den Aufsichtsrat an seiner statt hat die
Hauptversammlung Bernd Fortsch gewéhlt.

1.8 Nachtragsbericht

Zu Vorgangen von besonderer Bedeutung, die nach dem
Schluss des Berichtszeitraums eingetreten sind, verweisen
wir auf  unsere  Ausflihrungen im Halbjahres-
Konzernabschluss in Note 25.

flatexDEGIRO AG Konzern-Zwischenlagebericht 2024
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Der Prognosezeitraum fur den Geschaftsverlauf bezieht sich
auf das gesamte Geschaftsjahr 2024.

Aufgrund der aktuellen Entwicklungen ist das Management
zuversichtlich, das erfolgreichste  Geschéftsjahr  der
Firmengeschichte zu erreichen. Es wird erwartet, dass die
Umsdtze und das Konzernergebnis fuir das Gesamtjahr 2024
am oberen Ende des zu Jahresbeginn kommunizierten
Prognosekorridors (Umsatzwachstum von 5 bis 15 % und
Steigerung des Konzernergebnisses von 25 bis 50 %) liegen
werden.

Der Vorstand ist weiterhin Uiberzeugt, dass die Strategie des
flatexDEGIRO Konzerns mit einer Fokussierung auf das
Online-Brokerage-Geschaft sowie das hiermit im direkten
Zusammenhang stehende Wertpapierkreditgeschaft
erfolgreich verlauft. Es ist ausdriickliches Ziel des Vorstands,
auch weiterhin an der bestehenden Strategie festzuhalten
und diese fokussiert umzusetzen.

Die Prognose der Leistungsindikatoren ist auf Jahressicht
generell mit Unsicherheiten versehen.

Planungsannahmen und Prognosen
zu den bedeutsamsten
Leistungsindikatoren

Nach mehreren Jahren der starken Ausweitung der
Kundenbasis geht flatexDEGIRO auch fur 2024 von weiterem
Kundenwachstum aus und erwartet, dass das jahrliche Brutto-
Kundenwachstum auf einem mit dem Vorjahr vergleichbaren
Niveau (2023: rund 340.000 Neukundenaccounts) liegen
wird. Die Handelsaktivitat der Kunden ist nur schwer
prognostizierbar. Fiir 2024 geht der Vorstand in einem Basis-
Szenario davon aus, dass die Handelsaktivitat der
Privatanleger auf dem Niveau des Gesamtjahres 2023
unverandert bleibt (2023: Durchschnitt von 22 Transaktionen
pro Kundenaccount). Die durchschnittlichen Provisions-

flatexDEGIRO AG
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ertrage je Transaktion werden Uber dem Vorjahreswert
erwartet.

flatexDEGIRO generiert Zinsertrdge aus der Veranlagung
verwahrter Kundengelder. Dies erfolgt zum Teil in Form von
Wertpapierkrediten, die wiederum ihren Kunden zur
Verfligung gestellt  werden, sowie durch Einlagen,
beispielsweise bei der Deutschen Bundesbank, oder dem
Kauf von Staatsanleihen guter Bonitat. In seiner Prognose fur
2024 geht der Vorstand von einem Gesamtvolumen an
verwahrten Kundengeldern im Jahresschnitt von rund
EUR 3,5 Mrd. aus. Rund EUR 1 Mrd. hiervon soll erwartungs-
gemal fir das voll besicherte Wertpapierkreditgeschaft
genutzt werden. Die auf die Ubrigen verwahrten
Kundengelder erzielten Zinsertrage hangen wesentlich von
der Hohe der EZB-Einlagenfazilitat ab. Hinsichtlich ihrer
Veranderung orientiert sich flatexDEGIRO an gegenwartigen
Marktprognosen, die im Anschluss an eine erste Absenkung
der Zinsen im Juni 2024 aktuell von weiteren Zinsschritten im
Spétjahr 2024 ausgehen.

Die Jahre 2022 und 2023 haben gezeigt, dass steigende
Zinssatze mit einer eher verhaltenen Handelsaktivitdt von
Privatanlegern einhergehen. Dies legt die Vermutung nahe,
dass eine mdgliche Absenkung der Zinssatze im Gegenzug
zu einer Belebung der Handelsaktivitat fihren koénnte. Der
tatsdchliche Eintritt einer derartigen Belebung sowie deren
AusmafB und zeitliche Gestaltung ist jedoch aus Sicht des
Managements zum aktuellen Zeitpunkt nicht serids
prognostizierbar und daher nicht Teil der allgemeinen
Prognose fiir 2024.
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Risikomanagementsystem

Die flatexDEGIRO AG ist im Online-Brokerage- und
Bankgeschaft in einem regulierten Markt tatig. Neben den
intern vorangetriebenen Anderungen im wirtschaftlichen
Umfeld des Konzerns ist daher auch der Wandel der
gesetzlichen bzw. aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen
fur den Unternehmenserfolg von wesentlicher Bedeutung.
Die aktuellen Entwicklungen werden permanent beobachtet
und sorgfaltig analysiert. Der Vorstand bezieht die sich
abzeichnenden Chancen und potenziellen Gefahren in seine
Geschafts- und Risikostrategie ein und passt diese bei Bedarf
entsprechend an. Die Uberwachung und Steuerung von
Risiken im Konzern (Risikokonsolidierungskreis entspricht
dem handelsrechtlichen Konsolidierungskreis) ist bei der

flatexDEGIRO AG zentraler Bestandteil der
Flhrungsinstrumente der Gesellschaft.
Grundsatzlich fordert flatexDEGIRO eine Risikokultur, die

sowohl beim Management als auch bei den weiteren
Mitarbeitenden der flatexDEGIRO-Gruppe die Beachtung
hoher ethischer Standards und ein ausgepragtes
Risikobewusstsein in allen relevanten Geschaftsprozessen
sichert. Die Begrenzung von Risiken gehort dartiber hinaus
fur alle Fuhrungskréfte der flatexDEGIRO-Gruppe zu den
wesentlichen  Zielvorgaben innerhalb ihrer jeweiligen
Verantwortungsbereiche. Jede Fiihrungskraft soll in diesem
Zusammenhang wirksame, aufgabenspezifische Kontroll-
prozesse entwickeln und deren laufende Anwendung
sicherstellen.

Die flatexDEGIROAG ist gem. §2fAbs.1KWG ein
Ubergeordnetes Institut des Konzerns und trégt die
Verantwortung  der  konzernweiten  Aufgaben  der

Risikocontrollingfunktion gemal der Mindestanforderungen
an das Risikomanagement (MaRisk) AT 4.4.1. Sie tragt damit

wesentlich  zu  den  abteilungsibergreifenden  und
gruppenweit in Risikosteuerungs- und Risikocontrolling-
prozessen verankerten Aufgaben der Identifikation,

Beurteilung, Steuerung, Uberwachung und Kommunikation
von Risiken bei. Eine gruppenweit eingerichtete
Risikostrategie soll einheitliche Verfahren und Methoden zur
Risikosteuerung aller gruppenangehdrigen Unternehmen
sicherstellen. In diesem Sinne wird das sogenannte Look-
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Through-Verfahren in  der Risikotragfahigkeitsrechnung
angewendet, um auf die Ebene der einzelnen Unternehmen
durchzuschauen.

Die Leitung der Abteilung Risk Controlling wird bei allen
wichtigen risikopolitischen Entscheidungen des Vorstands
beteiligt. Im Falle eines Wechsels in der Leitung der Abteilung
Risk Controlling wird der Aufsichtsrat der flatexDEGIRO AG
unmittelbar informiert.

Risikoidentifikation und Risikobeurteilung

Die flatexDEGIRO AG verfiigt tUber eine regelméBige — bei
Bedarfauch anlassbezogen aktualisierte — Risikoinventur. Auf
Basis der im vierten Quartal letztmalig durchgefiihrten
Risikoinventur wurden folgende wesentliche Risikoarten
identifiziert: Kreditrisiko, Marktpreisrisiko [darunter
Zinsdnderungs-, Credit-Spread-, Immobilienpreis- und FX-
Risiko], operationelles Risiko, Liquiditatsrisiko und sonstige
Risiken.

In der Risikoinventur der flatexDEGIRO AG werden die
Risikoeinschatzungen fir alle als wesentlich eingeschatzten
Unternehmensbereiche in konsistenter Weise durchgefihrt.
Dabei werden Einschatzungen hinsichtlich der Kapital-,
Finanz- und Liquiditdtslage analysiert und beide
Perspektiven, die sogenannte normative und die
okonomische Perspektive, gemaB dem RTF-Leitfaden
berticksichtigt. Auf dieser Basis wird eine Wesentlichkeits-
einschatzung hinsichtlich relevanter Risikoarten getroffen
und im weiteren Verlauf auch Risiko- und Ertrags-
konzentrationen bertcksichtigt. Seit 2023 wird erstmals auch
eine Wesentlichkeitseinschatzung hinsichtlich der sogenann-
ten ESG-Risiken vorgenommen. Dabei wird eine detaillierte

ESG-Risikotreiberanalyse erstellt und deren Wirkung auf die
klassischen Risikoarten analysiert. Im Ergebnis bestehen
ESG-Risiken fast ausschlieBlich im Non-Financial-Risk-
Bereich.

Zusammenfassend bildet die Risikoinventur somit die
Grundgesamtheit fiir die das ICAAP und ILAAP relevanten
Risikoarten ab, welche darauf  aufbauenden
Ubergreifenden Risikomanagementprozess gemessen und
gesteuert werden.

im
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Die Geschéftsleitung und das Aufsichtsorgan der
flatexDEGIRO AG werden im Rahmen des laufenden
Risikoreportings regelmaBig Uber die Entwicklung der
wesentlichen Risikoarten informiert.

Steuerung von Risiken

Zum 31. Dezember 2023 berticksichtigt die Risikosteuerung
von flatexDEGIRO den dualen Steuerungsansatz der
sogenannten normativen und o6konomischen Perspektive
gemaB dem RTF-Leitfaden der BaFin. Dabei setzt die
normative Perspektive grundsatzlich an den Kapital-
kennziffern der S&dule | an und betrachtet auf Basis der
strategischen  Geschéftsplanung einen  Zeitraum von
mindestens drei Jahren.

Das Ziel der normativen Risikotragféhigkeit ist die Einhaltung
aufsichtsrechtlicher  Mindestkapitalanforderungen und
aufsichtsrechtlicher struktureller Kapital- bzw. Liquiditats-
anforderungen der flatexDEGIRO AG, um damit die
Fortfiihrung des Unternehmens sicherzustellen (sog. ,Going
Concern“-Gedanke) und zwar sowohl in der Betrachtung der
Basis-Planung wie auch in davon abweichenden adversen
Szenarien.

Das Ziel der 6konomischen Perspektive ist die Einhaltung der
okonomischen  Risikotragféhigkeit.  Dabei  wird  von
flatexDEGIRO sowohl aufseiten der Risikoquantifizierung als
auch aufseiten des Risikodeckungspotenzials eine
Betrachtung auf 6konomischer Basis durchgefiihrt, die auch
solche Bestandteile umfasst, welche in der Rechnungslegung
und in den aufsichtlichen Eigenmittelanforderungen (Saule 1)
nicht oder nicht angemessen abgebildet werden.

Beide Perspektiven haben gemal AT 4.1 Tz. 2 MaRisk dabei
das Ziel, die zur Sicherstellung der Risikotragfahigkeit
eingesetzten Verfahren sowohl zur Fortfihrung von
flatexDEGIRO als auch zum Schutz der Glaubiger vor
Verlusten aus oOkonomischer Sicht angemessen zu
bertcksichtigen.

Um diese Ziele zu berlcksichtigen, fiihrt flatexDEGIRO auf
regelméBiger Basis  szenariobasierte  Risikotragféhig-
keitsrechnungen (inkl. Stresstests) durch, die mogliche
Konzentrationsrisiken sowie potenzielle extreme
Entwicklungen im (Markt-)Umfeld des Konzerns
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berticksichtigen und auch unter unglnstigen Entwicklungen
des Umfelds eine angemessene Eigenkapitalausstattung
sicherstellen sollen.

Die Erkenntnisse aus diesen Risikotragfahigkeitsanalysen
nutzt die Gesellschaft, um lUber ein geeignetes Limitsystems
risikobegrenzende und steuernde Vorgaben flur das
operative  Geschaft des Konzerns  vorzunehmen.
Anpassungen des Limitsystems erfolgen in enger
Abstimmung zwischen dem Management des Konzerns und
der Abteilung Risk Controlling.

Laufende UberwachungsmaBnahmen sowie ein
umfassendes implementiertes System zur Kommunikation
von Risiken (Risikoreporting) sollen sicherstellen, dass sich
die von der flatexDEGIRO AG eingegangenen Risiken
innerhalb  der strategischen Vorgaben und ihrer
Risikotragfahigkeit bewegen. Sie ermoglichen dartber
hinaus kurzfristige Reaktionen bei sich abzeichnendem
Steuerungsbedarf. Im  Folgenden wird das dabei
herangezogene Uberwachungs- und Steuerungs-
instrumentarium in Form untermonatlicher und monatlicher
Reports naher dargestelit.

Uberwachung und Kommunikation von
Risiken

Das Management wird durch regelmaBige Berichte Uber die
aktuellen Zahlen zur Risiko- und Ertragslage in der
flatexDEGIRO AG informiert. Das entsprechende Reporting
stellt  insbesondere auch eine laufende Ad-hoc-
Berichterstattung sicher. Das wdchentliche Risiko-Cockpit-
Reporting als  zentrales  (Risiko-)Steuerungsinstrument
informiert wochentlich Uber die zur Steuerung notwendigen
Leistungsindikatoren, Risikokennzahlen und Limitnutzungs-
grade sowie Uber die Entwicklung geeigneter Friihwarn-
indikatoren. Es enthalt darlber hinaus Kommentare zu
steuerungsrelevanten Sachverhalten und gegebenenfalls
Empfehlungen fiir notwendige Steuerungsimpulse. Weiterhin
beinhaltet es flr jeden aus Risikoperspektive wesentlichen
Geschéftsbereich eine Darstellung der Zielerreichungsgrade
auf Monats- und Jahresbasis sowie einen Vergleich zu
entsprechenden  Vorjahreszahlen. Das Risiko-Cockpit-
Reporting kann bei Bedarf (z. B. in Krisen) auch in einer
erhohten Frequenz (z. B. tdglich) erfolgen.
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Das beschriebene Cockpit wird durch den monatlich
erstellten sogenannten Monthly Risk Report (MRR) erganzt
(Gesamtrisikobericht gemahl MaRisk), der eine
monatsbezogene, detaillierte Darstellung und Kommen-
tierung der Risiko- und Ertragslage des Konzerns beinhaltet
und erganzende Zusatzanalysen zur Chancen- und
Risikosituation der Gruppe bietet. Der Monthly Risk Report
geht u. a. auch dem Aufsichtsrat zu und wird in regelmaBigen
LFinalisierungsmeetings* mit Management und Aufsichtsrat
eingehend erortert.

Risikobericht einschlieBlich
Risikoberichterstattung in Bezug auf die
Verwendung von Finanzinstrumenten

Im Folgenden werden die wesentlichen Risiken, denen sich
die flatexDEGIRO AG im Rahmen ihrer operativen
Geschaftstatigkeit ausgesetzt sieht, ndher beschrieben.

Steuerung und Begrenzung von
Kreditrisiken

GemdB gruppeninterner Definition versteht man unter
Kreditrisiko die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von
Gegenparteien (Kreditnehmer, Emittenten, Kontrahenten)
sowie aus der Migration der Bonitat dieser Adressen.

Kreditrisiken in der flatexDEGIRO AG resultieren im Bereich
Treasury zum einen aus sicherheitsorientiert ausgewahlten
Geldanlagen (u.a. Interbankenanlagen, Staats- und
deutschen Landeranleihen, Bankanleihen, Pfandbriefen),
zum anderen durch Anlagen in Spezialfonds, welche die
Branchendiversifikation des Gesamtportfolios des Konzerns
z. B. durch Infrastrukturfinanzierungen und Wohnimmobilien-
beteiligungen ergénzen. Die  verfolgte  Anlage-/
Kreditstrategie und die darauf aufbauenden
Limitausgestaltungen sollen dabei eine breite Streuung der
offenen Positionen sicherstellen, sodass Konzentrations-
risiken eng begrenzt bleiben. Neben einer sicherheits-
orientierten Auswahl der Geschéaftspartner werden Risiken
auch durch eine laufende Uberwachung der Bonitéten
anhand offentlich zuganglicher Daten beschrénkt. Derzeit
erfolgt die Uberwachung von Kreditrisiken des Treasury-
Portfolios anhand von  CDS-Preisen und Rating-
verdnderungen auf tdglicher Basis und einer regelméBigen
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Risikoberichterstattung an die relevanten Entscheidungs-
trager.

Die flatexDEGIRO AG ist darliber hinaus Kreditrisiken aus
dem klassischen Kreditgeschaft ausgesetzt. Dabei wird eine
voll besicherte Kreditstrategie verfolgt:

Durch die Vergabe wertpapierbesicherter Kredite (Lombard-
und flatex-flex-Kredite) Uber die Marken flatex und ViTrade
und (Margin Loans) uber die Marke DEGIRO ist die
flatexDEGIRO Gruppe einem Kreditrisiko ausgesetzt. Sie stellt
dabei durch geeignete Anforderungen an die Wertpapierart,
Bonitat, Volatilitdét und Liquiditdt der als Sicherheit
akzeptierten  Wertpapiere, konservativ  ausgestaltete
Beleihungssatze sowie eine laufende Uberwachung von
Linien und Wertpapieren sicher, dass den von Kunden in
Anspruch genommenen wertpapierbesicherten Krediten
auch im Falle  sinkender  Kurse  ausreichende
Wertpapiersicherheiten gegeniberstehen. Im monatlichen
Rhythmus erfolgen Szenarioanalysen des besicherten
Wertpapierbestands auf Basis einer VaR-Simulation (99,9 %
Konfidenzniveau; Haltedauer in Abhé&ngigkeit von der
jeweiligen Eindeckungsmodalitdt [40 Tage beim flatex-flex
Kredit] / [5 Tage bei den Margin Loans]) und flieBen in die
Risikotragfahigkeitsrechnung mit ein.

Weiterhin erfolgen laufend Stresstests mit wesentlichen
Marktverwerfungen zur Sicherstellung einer ausreichenden
Wertpapierbesicherung.

Im Berichtsjahr hat die flatexDEGIRO AG ihre Risikostrukturim
Rahmen der bereits im Jahr 2022 festgelegten
Kreditstrategie durch eine vollstandige Rickfihrung nicht
mehr strategischer Kreditportfolios (FuBballfinanzierungen,
Factoring, sonstige Asset-Based Finanzierungen) vollstandig
umgesetzt. Lediglich die bereits in Abwicklung befindlichen
Portfolios werden erst mit finaler Abwicklung / Verwertung
voraussichtlich im Geschéaftsjahr 2024 abgebaut werden
konnen. Im Fokus der Kreditstrategie steht dabei das
grundsatzlich risikoarmere wertpapierbesicherte Retail-
Kreditgeschaft, welches weiter vorangetrieben werden soll.

Der Gesamtbetrag der Kreditrisiken (berechnet in der
6konomischen Perspektive mit 99,9 % Konfidenzniveau) hat
per 30.Juni2024 TEUR13.680 (31.Dezember 2023:
TEUR 11.438) betragen. Der Anstieg der Kreditrisiken im
Vergleich zum Dezember 2023 ist zum groBten Teil auf die
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gestartete Reallokation des Anleiheportfolios
(ca. EUR 42 Mio. von Staats- in Bankanleihen) und das
Wachstum des wertpapierbesicherten  Kreditportfolios
zurtickzufihren.

Die Verteilung des Kreditrisikos hat in der flatexDEGIRO AG
folgende Struktur:

In TEUR
30.06.2024 | 31.12.2023
Wertpapierbesicherte Kredite 2.286 1.199
Nicht wertpapierbesicherte Kredite 5.565 5.643
Banken 3.302 3.306
Anleihen 1.457 296
Fonds 1.088 994
Gesamt 13.698 11.438

Fir die Kalkulation der Kreditrisiken im Rahmen der
Risikotragfahigkeitsrechnung verwendet flatexDEGIRO in der
okonomischen Perspektive die sogenannte IRB-Formel mit
einem einheitlichen Konfidenzniveau von 99,9 % bei einem
einjahrigen Betrachtungshorizont. Der sog. ermittelte CvaR
(Credit Value at Risk) wird als unerwarteter Verlust
(Unexpected Loss [UL]) in der 6konomischen Perspektive
entsprechend berlcksichtigt. Der sogenannte erwartete
Verlust (Expected Loss [EL]) berechnet sich durch
Multiplikation der Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of
Default [PD])) der Ratingstufe mit den zugehorigen
LEXposures® zum Zeitpunkt des Ausfalls (Exposure at Default
[EAD]) und einer Verlustquote (Loss Given Default [LGD]).
Dabei werden historische PDs und LGDs fir alle Positionen
mit Blankoanteilen verwendet. Weiterhin werden dabei keine
Diversifikationseffekte risikomindernd angesetzt.

Konzentrationsrisiken werden dabei aktuell durch Vorgaben
zur Steuerung adressenausfallrisikotragender Positionen
(vornehmlich nach Sitz der Gegenpartei, Einstufungen gemafi

offentlich verfigbaren Ratings und Laufzeiten) in der
verfolgten Anlagestrategie wirksam begrenzt.
Das Gesamtadressenausfallrisiko der Bank hat zum

30. Juni 2024 insgesamt EUR 13,7 Mio. betragen. Fir die
Risikovorsorge (IFRS 9 Stage 1 & 2) des mit Kreditrisiken

flatexDEGIRO AG

Konzern-Zwischenlagebericht 2024

Konzern-Zwischenabschluss

betroffenen Geschafts ist der erwartete Verlust (EL), welcher
ebenso in der internen Steuerung verwendet wird, mit
insgesamt EUR 0,45 Mio. angesetzt worden.

Steuerung und Begrenzung von
Marktpreisrisiken

Unter Marktpreisrisiken versteht die flatexDEGIRO AG
Verlustrisiken  aufgrund  von  Verdnderungen  von
Marktpreisen (Aktienkurse, Wechselkurse, Immobilienpreise,
Zinsen) und aufgrund preisbeeinflussender Parameter (z. B.
Volatilitédten, Credit Spreads).

Analog dem Kreditrisiko wird das Marktpreisrisiko mit dem
Value at Risk (VaR) gemessen und gesteuert. Das VaR-Modell
bildet nicht das maximal maogliche Verlustpotenzial ab,
welches bei extremen Marktsituationen auftreten kann,
sondern legt einen historischen Zeitraum zugrunde. Fir die
okonomische Perspektive der Risikotragfahigkeit wird im
Sinne der Konsistenz ebenso eine Haltedauer von einem
Jahr mit einem Konfidenzniveau von 99,9 % unterstellt. Bei
Uberschreitungen werden umgehend GegenmaBnahmen
eingeleitet.

Die Gruppe geht Marktrisiken nur in beschranktem MaB ein
und zielt dabei insbesondere auf die Generierung stabiler
Ertrége ab, die zu einer Diversifizierung des Ertragsprofils und
damit zu einer Reduktion von Ertragskonzentrationen
beitragen. Keines der gruppenangehdrigen Unternehmen
betreibt ein Handelsbuch.

Folgende bestehende Unterrisikoarten werden hierbei
betrachtet:

Zinsanderungsrisiko

Die flatexDEGIRO AG verfligt Uber im Zeitablauf stabile und
umfangreiche Kundeneinlagen (flatexDEGIRO Bank AG).
flatexDEGIRO betreibt Fristentransformation in einem sehr
geringen MaB. Dem Zinsénderungsrisiko begegnet man
grundsatzlich mit einer sehr konservativ ausgerichteten Aktiv-
Passiv-Steuerung. In diesem Zusammenhang tatigt die
Treasury Abteilung lediglich kurz- bis mittelfristig laufende
Anlagen im Anlagebuch. Zudem konnen aktivisch im
klassischen  Kreditgeschaft (insbesondere  wertpapier-
besichert) die Zinsen kurzfristig angepasst werden. Zudem
werden Kundeneinlagen grundsatzlich nicht positiv verzinst.



Kennzahlen des Konzerns

Dadurch entstehen fiir die flatexDEGIRO AG zusétzliche
Ertragschancen.

Die Zinsrisikomessung erfolgt auf Basis einer VaR-Kalkulation
(99,9 % Konfidenzniveau; einjéhriger Betrachtungshorizont)
und soll sicherstellen, dass Negativentwicklungen beim
Zinsrisiko  frihzeitig erkannt und GegenmalBnahmen
eingeleitet  werden  koénnen.  Weiterhin  hat  die
flatexDEGIRO AG  ihre  Stresstests im  Bereich des
Zinsanderungsrisikos im Rahmen der Zinswende in den
letzten Jahren um zusatzliche Szenarien erweitert.

Die auf Basis des Value at Risk angenommene
Verlustabschéatzung betragt TEUR 16.079 (31. Dezember
2023: TEUR13.028). Die Veranderung zum 31. Dezember
2023 resultiert vorwiegend aus der Reallokation von im
ersten Halbjahr falligen Anleihen mittlerer Laufzeitbander von
bis zu 2 Jahren.

Die flatexDEGIRO Bank AG ermittelt ebenfalls mogliche
Zinsanderungsrisiken fur das Anlagebuch gemé&B Vorgabe
der BaFin (Rundschreiben 06/2019). MaBgabe ist hier, dass
durch eine plotzliche und unerwartete Zinsanderung die
kumulierten Barwertverédnderungen weniger als 20 % der
haftenden Eigenmittel der Gruppe betragen.

Die Kennzahl zum 30.Juni2024 betrug flr
Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve von:

eine

+/- 200 Basispunkten -/+ 319 %
+/- 2,85 %)

(31. Dezember 2023:

Die Quote wurde im Verlauf des Jahres durchgehend
eingehalten.

Credit-Spread-Risiko

Die Gruppe istim Anlagenbuch der Bank durch Anleihen dem
Risiko von Verlusten aufgrund eines Anstiegs von Credit
Spreads ausgesetzt. Die Anlage beschrénkt sich hier im
Wesentlichen auf Staats- und deutsche Bundesldnder-
anleihen, sowie US und CHF Treasuries. Das Risiko wird aus
strategischem Blickwinkel akzeptiert, insbesondere aufgrund
der sehr guten Bonitat und kurzfristigen Duration dieser
Anlagen. Fir die Messung des Credit-Spread-Risikos
verwendet die Bank als RisikomaRB einen VaR-Ansatz (99,9 %
Konfidenzniveau; einjahriger Betrachtungshorizont).
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Die auf Basis des Value at Risk vorgenommene
Verlustabschatzung fur das Credit-Spread-Risiko betragt zum
Stichtag  30.Juni 2024 in der GroBenordnung von
EUR 17 Mio.  (31. Dezember 2023: EUR 1,58 Mio.). Der
ansteigende Effekt resultiert im Wesentlichen aus der
Reallokation von Teilen félliger Anleihen im Anlagebuch von
Staats- in Bankanleihen.

Immobilienpreisrisiko

Die Gruppe ist liber zwei Spezialfondskonstruktionen in ein
diversifiziertes deutsches Wohnimmobilienportfolio
investiert. Der Schwerpunkt liegt in Wohnimmobilien im
mittleren Mietpreissegment, mit Investitionen in
wirtschaftsstarken, regionalen deutschen GroBstédten und

deren jeweiligen Ballungsraumen. Hierbei besteht ein
Verlustrisiko aufgrund der Veranderung von
Immobilienmarktpreisen. Fir die Messung des

Immobilienpreisrisikos verwendet die Gruppe als Risikomal
einen VaR-Ansatz (99,9 % Konfidenzniveau; einjahriger
Betrachtungshorizont).

Die auf Basis des Value at Risk vorgenommene
Verlustabschatzung fur das Immobilienpreisrisiko betragt am
30. Juni 2024 in der GroéBenordnung von EUR 9,6 Mio.
(31. Dezember 2023: EUR 9,2 Mio.).

FX-Risiko

Im Rahmen des Finanzkommissionsgeschéaftes im Brokerage
entstehen FX-Risiken aus Spitzenregulierungen
(KapitalmaBnahmen, Falligkeiten, Ertragnisse) bei Clearing
und Settlement in der Wertpapierabwicklung, Positionen aus
Spitzen werden am Folgetag geschlossen. Fiir die Messung
des FX-Risikos verwendet die Gruppe als Risikomal3 einen
VaR-Ansatz (99,9 % Konfidenzniveau; einjahriger
Betrachtungshorizont).

Die auf Basis des Value at Risk vorgenommene
Verlustabschétzung fir das FX-Risiko bewegt sich am
30. Juni 2024 in der GroBenordnung von EUR 2,4 Mio.
(31. Dezember 2023: EUR 0,8 Mio.).

Die steuerungsrelevante Information zu Marktpreisrisiken der
flatexDEGIRO AG geht in das sogenannte Cockpit-Reporting
des Konzerns ein und wird somit wochentlich an das
Management des Konzerns tibermittelt. Die Marktpreisrisiken
werden darlber hinaus im Rahmen des MRR des Konzerns
abgebildet, sodass detaillierte  Darstellungen  und
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Kommentierungen der aktuellen Risikosituation gesichert
sind und bei Bedarf SteuerungsmaBnahmen eingeleitet
werden koénnen.

Steuerung und Begrenzung von
Liquiditatsrisiken

Die flatexDEGIRO AG definiert ihr Liquiditatsrisiko als das
Risiko, dass sie ihre aktuellen oder zukilnftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollsténdig und/oder nicht
zeitgerecht aus den verfigbaren finanziellen Mitteln erfiillen
kann. In der Folge mussen gegebenenfalls
Refinanzierungsmittel zu erhdhten Zinsséatzen aufgenommen
oder vorhandene Aktiva mit Abschlagen liquidiert werden,

um  zuséatzliche  (temporér)  bendtigte  Finanzmittel
bereitstellen zu koénnen. Daneben subsumiert die
flatexDEGIRO AG grundsatzlich auch das

Refinanzierungsrisiko unter den Begriff des Liquiditatsrisikos.

Konsistent zu den brigen Risikoarten wird das
Liguiditatsrisiko auf Basis eines Liquidity-VaR-Ansatzes
(99,9 % Konfidenzniveau; einjahriger Betrachtungshorizont)
fur potenzielle Abflussraten simuliert. Dabei werden mogliche
Refinanzierungskosten als Liquiditatsrisiko angesetzt. In der
Liguiditatsrisikosteuerung sind tber 50 % der Aktivseite
taglich fallig und stehen unmittelbar zur sofortigen Verfiigung.
Somit werden auch weiterhin keine Refinanzierungskosten
angesetzt. Der Liquidity-VaR hat zum 30. Juni 2024 TEUR O
(31. Dezember 2023: TEUR 0) betragen.

Mittels  téglicher Liquiditatsvorausschauen werden
Liquiditatslicken, die u.a. durch Geldabflisse auf der
Kundenseite oder aus dem Wertpapiergeschéft entstehen
kénnen, friihzeitig identifiziert, um umgehend
GegenmaBnahmen einleiten zu kénnen.

Im Rahmen der Liquiditdtsplanung wird ein effizientes
Management des vorzuhaltenden Liquiditdtsvorrats und
einer sukzessiven Diversifizierung der zur Verfligung
stehenden Refinanzierungsquellen verfolgt.

Zur Begrenzung der verbleibenden Liquiditatsrisiken
(,Liquiditatsrisiken im engeren Sinne®) verfolgt die
flatexDEGIRO AG eine konservative Anlagestrategie, bei der
Kundengelder mit taglicher Féalligkeit Uberwiegend in
kurzfristige  Laufzeitbdnder investiert werden  und
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wesentliche Anlagen in EZB-féhigen Wertpapieren bestehen,
die bei Bedarf eine kurzfristige Refinanzierung tber die
Notenbank ermdglichen. Die Steuerung erfolgt mittels sehr
konservativen kurzfristigen Liquiditatspuffern/-limits (tagliche,
wochentliche, monatliche Liquiditatsbander).

SchlieBlich  verfugt die flatexDEGIRO Bank AG  Uber
regelméBige Liquiditdtsiberwachungen sowie (ber eine
angemessene Finanzplanung/ Liquiditatsplanung in der
Finanzbuchhaltung des Konzerns. Die getroffenen
MaBnahmen in Verbindung mit einem ,Notfallkonzept
Liguiditat® stellen eine komfortable Liquiditatsausstattung
sicher, die insbesondere auch im Falle unplanméBiger
Entwicklungen — wie ungunstige Marktentwicklungen oder
Zahlungsverzégerungen/-ausfélle bei Geschéftspartnern —
Sicherheitsreserven  flir die Erflllung der eigenen
Zahlungsverpflichtungen bietet.

Angesichts der komfortablen Liquiditatsausstattung zum
Stichtag (ca.57 % der Aktiva taglich fallig
[31. Dezember 2023: ca. 60%], durchschnittliche Kapital-
bindung von 45 Tagen [31. Dezember 2023: 43 Tage)) und
der getroffenen, risikobegrenzenden MaBnahmen stuft die
flatexDEGIRO AG ~ die  Eintrittswahrscheinlichkeit  ihrer
verbleibenden Liquiditatsrisiken (i. . S.) als sehr gering ein
und beurteilt auch das zugehdérige Schadensausmal als

gering.

Steuerung und Begrenzung operationeller
und sonstiger Risiken

Die flatexDEGIRO AG definiert operationelle Risiken als die
Gefahr von Verlusten infolge menschlichen Versagens, der
Unzulénglichkeit interner Prozesse und Systeme sowie
externer Ereignisse. Rechtliche Risiken und
Reputationsrisiken werden ebenfalls in dieser Kategorie
erfasst.

Die flatexDEGIRO AG greift bei der Risikoinventur der
operationellen Risiken auf eine mehrjdhrige Zeitreihe
eingetretener Schéden zuriick. Diese Schadensfélle werden
nach Schadenstyp, Schadensursache, Schaden-
eintrittsdatum  etc. attribuiert und in einer Datenbank
dokumentiert. Die interne Steuerung des operationellen
Risikos erfolgt dadurch, dass jeder Schadensfall einer
Risikostrategie (Vermeidung, Verminderung, Uberwélzung
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etc) zugeordnet wird und die definierten MaBnahmen
umgesetzt werden. Zur Ermittlung eines Betrags fur die
vorzuhaltenden regulatorischen Eigenmittel aus
operationellen Risiken findet intern neben dem sogenannten
Standardansatz fur die Saule | ein interner
Bemessungsansatz aus der Schadenshistorie mittels einer
Monte-Carlo-Simulation (99,9 % Konfidenzniveau; einjahriger
Betrachtungshorizont) flr die Saule Il Verwendung. Neben
der Ermittlung operationeller Risiken aus historischen Daten
ermittelt die flatexDEGIRO AG dort, wo keine ausreichende
Schadensdatenhistorie vorliegt, potenzielle Schaden auf
Basis von Expertenschatzungen im Rahmen von Risk
Assessments mit allen relevanten Fachbereichen der
flatexDEGIRO AG. Der auf Basis 0.g. Vorgehensweise
simulierte Wert flr operationelle Risiken betragt zum
30. Juni 2024 TEUR 44.580 (31. Dezember 2023:
TEUR 44.59).

Ausgewahlte operationelle und sonstige
Risiken

Abhangigkeit von Software und andere EDV-Risiken (sog.
ICT-Risiken)

Fir die flatexDEGIRO AG besteht das operationelle Risiko
insbesondere aufgrund der banktypischen Abhangigkeit des
operativen Betriebs von der IT-Infrastruktur und den damit
verbundenen Dienstleistungen. Dies schlieBt auch die
Abhangigkeit von der fehlerfreien Bereitstellung von
Dienstleistungen konzernfremder Service-Provider
(,Outsourcing®) ein. Die operationellen Risiken in der IT
lassen sich in Hardware-, Software- sowie Prozessrisiken
unterteilen. Konzernweit werden umfangreiche EDV- und
Internetsysteme eingesetzt, die flr einen ordnungsgemafien
Geschaftsablauf unerlasslich sind. Der Konzern ist in einem
besonderen MalB3 von einem storungsfreien Funktionieren
dieser Systeme abhangig. Trotz umfassender MaBnahmen

zur Datensicherung und Uberbriickung von
Systemstoérungen  lassen  sich  Stérungen  und/oder
vollstandige Ausfélle der EDV- und Internetsysteme nicht
ausschlieen. Auch konnten Mangel in der

Datenverflgbarkeit, Fehler oder Funktionsprobleme der
eingesetzten Software und/oder Serverausfédlle, bedingt
durch Hardware- oder Softwarefehler, Unfall, Sabotage,
Phishing oder aus anderen Griinden, zu erheblichen Image-
und  Marktnachteilen  sowie  etwaigen  Schadens-
ersatzzahlungen fur den Konzern fiihren.

flatexDEGIRO AG
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Aus den Kriegen in der Ukraine und im Nahen Osten
resultieren keine negativen Auswirkungen hinsichtlich der
Abhangigkeiten von Dienstleistern oder bezogen auf
Cybersecurityangriffe.  Eine laufende Uberwachung st
implementiert, so dass jederzeit gegengesteuert werden
kann.

Konzernweit werden erhebliche Investitionen in die EDV- und
IT-Ausstattung getatigt, um sicherstellen zu konnen, dass
einerseits das erheblich angewachsene Geschaftsvolumen
entsprechend abgewickelt werden kann und andererseits
eine hinreichende Absicherung gegen Ausfalle gewahrleistet
ist. Die Eintrittswahrscheinlichkeit von Software- und EDV-
Risiken wird als sehr gering, ein mogliches Schadensausmafi
als gering eingeschatzt.

Rechtliche Risiken

Die flatexDEGIRO-Gruppe agiert als regulierter Anbieter von
Finanzdienstleistungen in einem Umfeld mit sich rapide
wandelnden (aufsichts-) rechtlichen Rahmenbedingungen.
Dabei konnen rechtliche VerstoBe Strafzahlungen oder
Prozessrisiken verursachen. Die flatexDEGIRO AG begegnet
diesen rechtlichen Risiken durch permanente Beobachtung
des rechtlichen Umfelds, durch Vorhaltung internen
rechtlichen Know-hows sowie durch Ruckgriff auf externe
Rechtsexpertise im Bedarfsfall.

Ausgelagerte Prozesse
Die flatexDEGIRO AG hat ein Auslagerungscontrolling

eingerichtet, in dem alle relevanten Auslagerungen
berlicksichtigt werden sollen und bei Bedarf notwendige

Steuerungsaktivitaten eingeleitet werden. Alle
Auslagerungen werden auch im Risikomanagement des
Konzems  berlcksichtigt.  Lediglich  hinsichtlich  der

Kontrollintensitét unterliegen unwesentliche Auslagerungen
nicht den gleichen erhdhten Anforderungen wie wesentliche
Auslagerungen.

Im Rahmen der geschlossenen Outsourcing-Vertrage wurden
fir alle wesentlichen Auslagerungen durchgéngig Service
Level Agreements (SLAs) vereinbart. Darliber hinaus wurden
Haftungsregelungen vereinbart, die eine Abwalzung von
Schaden ermdoglichen.

Konzern-Zwischenlagebericht 2024
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Reputationsrisiken

Das Reputationsrisiko ist flir die Gruppe das Risiko negativer
wirtschaftlicher Auswirkungen, die sich daraus ergeben, dass
der Ruf des Unternehmens Schaden nimmt.

Grundsatzlich sind die Konzernunternehmen bemtiht, durch
eine gute Reputation eine hohe Kundenbindung zu
gewahrleisten, um somit einen  Wettbewerbsvorteil
gegeniber Mitbewerbern zu erreichen. Viele der oben
angesprochenen Risiken bergen zusatzlich zu unmittelbaren
finanziellen Auswirkungen die Gefahr, dass die Reputation
des Konzerns Schaden nimmt, was Uber eine verringerte
Kundenbindung zu finanziell nachteiligen Folgen fir den
Konzern  fuhrt. Die flatexDEGIRO AG  berticksichtigt
Reputationsrisiken insbesondere in ihren strategischen
Vorgaben und nutzt ihre risikosteuernden Prozesse laufend
zur Beobachtung des relevanten Umfelds. Zugehdrige
Risikoabschatzungen erfolgen im Rahmen der
Abschatzungen zu den operationellen Risiken des Konzerns.

Zur Begrenzung ihrer operationellen Risiken fordert die
flatexDEGIRO AG grundsétzlich eine Risikokultur, die sowohl
beim Management als auch bei den weiteren Mitarbeitenden
der flatexDEGIRO AG die Beachtung hoher ethischer
Standards und ein ausgepragtes Risikobewusstsein in allen
relevanten Geschaftsprozessen sichert. Die Begrenzung von
Risiken gehort dariiber hinaus fir alle Fuhrungskréafte der
flatexDEGIRO AG zu den wesentlichen Zielvorgaben
innerhalb ihrer jeweiligen Verantwortungsbereiche. Jede
Fdhrungskraft —entwickelt in  diesem Zusammenhang
aufgabenspezifische Kontrollprozesse und soll  deren
laufende Anwendung sicherstellen.

Sonstige Risiken

Zu den sonstigen Risiken zahlt die flatexDEGIRO AG derzeit
die allgemeinen Geschéftsrisiken.

Allgemeine  Geschaftsrisiken bestehen aufgrund der
Abhangigkeit von technischen Entwicklungen und vom
Kundenverhalten.  Die  allgemeinen  Geschaftsrisiken
bezeichnen dabei die Risiken, die aufgrund veranderter
Rahmenbedingungen entstehen. Dazu gehoren
beispielsweise das Marktumfeld, das Kundenverhalten und
der technische Fortschritt.

Technische Entwicklungen sowie ein sich &nderndes
Kundenverhalten koénnen die Gegebenheiten auf den
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Markten fur Finanzdienstleistungen wesentlich beeinflussen.
Dies kann Chancen flr die von der flatexDEGIRO AG
angebotenen  Finanzprodukte erdffnen, kann aber
umgekehrt auch negative Auswirkungen auf die Nachfrage
nach Konzernprodukten nach sich ziehen und somit den
finanziellen Erfolg des Konzerns verringern.

Die flatexDEGIRO AG beobachtet die Veranderungen im
rechtlichen und regulatorischen Umfeld sowie in den
Bereichen Kundenverhalten und technischer Fortschritt mit
besonderer Aufmerksamkeit und prift laufend die daraus
resultierenden strategischen Implikationen.

bezeichnen das Risiko von Verlusten
aufgrund von Verdnderungen der Marktpreise oder
demografischer Annahmen, die sich negativ auf die
Pensionsverpflichtungen auswirken. Dabei konnen auch
Anderungen der Zinssétze bzw. des Abzinsungsfaktors zu
einem Anstieg der Pensionsverpflichtungen und damit zu
einem Verlust fiihren. Das Pensionsrisiko resultiert lediglich
aus sogenannten Altvertrdgen; neue Verpflichtungen fir die
Stammbelegschaft werden nicht mehr eingegangen. Die
quantitative Bewertung zeigt einen Risikobetrag leicht
oberhalb der Wesentlichkeitsschwelle, weshalb das
Pensionsrisiko somit als wesentlich eingestuft wird.

Pensionsrisiken

ESG-Risiken stellen gemal der Definition von flatexDEGIRO
keine eigenstandige Risikoart dar, sondern sind vor allem
sogenannte ESG-Risikofaktoren, welche auf bereits
bestehende bzw. etablierte Risikoarten wirken. In diesem
Zusammenhang wurde auch eine ESG-Wesentlichkeits-
analyse im Rahmen der Risikoinventur durchgefiihrt mit dem
Ergebnis, dass vor allem im Bereich Non-Financial Risk /
operationelles Risiko entsprechende Faktoren vorkommen.
Diese werden im Rahmen des origindren Risikomanagement-
prozesse im Non-Financial Risk / operationelles Risiko
berlcksichtigt.
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Gesamtrisikoposition der
Finanzholding-Gruppe

Wie bereits erwahnt basiert das Risikotragfahigkeitskonzept
von flatexDEGIRO auf dem dualen Steuerungsansatz der
normativen und der dkonomischen Perspektive. Das zuletzt
eingefiihrte ICAAP Framework soll gewahrleisten, dass die
Kapitalausstattung der Gruppe jederzeit angemessenist: d. h.
jederzeitige Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Kapital-
anforderungen und Nebenbedingungen der Sdue |l in der
normativen Perspektive aus Sicht eines Planungshorizont von
mindestens drei Jahren sowie jederzeitige Sicherstellung der
Risikotragfahigkeit in der ©konomischen, barwertnahen
Perspektive aus Sicht eines rollierenden Einjahreshorizonts.

Die flatexDEGIRO Bank AG beurteilt ihre 6konomische
Risikotragfahigkeit anhand einer Gegentliberstellung von
Risikopotenzialen der wesentlichen Risikoarten und dem
okonomisch ermittelten Risikodeckungspotenzial.

Die Einhaltung der Anforderungen stellt fir die Bank eine
strenge Nebenbedingung der implementierten Risiko-
steuerungsprozesse dar. Dabei wird die Einhaltung der freien
Risikodeckungsmasse (ICAAP-Ratio: Relation RP/ RDP <95 %)
als strenge Nebenbedingung angesetzt fur die weitere
Auslastung im Rahmen der vergebenen Limite der
wesentlichen Risikoarten.

Die Allokation der Risikodeckungsmasse und die Hohe der
Limite sowie der vorgeschalteten Frihwarnschwellen der
einzelnen Risikoarten sowie insgesamt des ICAAP definieren
den Risikoappetit der Gruppe. Der Risikoappetit wird auf
Basis der Geschaftsstrategie, der strategischen Geschafts-
planung und der Risikoinventur festgelegt und soll die
Konsistenz der Risiko- und Ertragsziele sowie eine
angemessene Kapital- und Liquiditatsausstattung im Rahmen
der Gesamtgruppensteuerung gewahrleisten.

Die freie Risikodeckungsmasse betragt zum 30. Juni 2024
TEUR 130.999 (31. Dezember 2023: TEUR 145.704) mit einer
ICAAP-Ratio von 42,60 % (31. Dezember 2023: 35,62 %).

Unmittelbare Risiken, die den Fortbestand der Gesellschaft
gefahrden konnten, sind — auch im Hinblick auf mogliche
Konzentrationsrisiken — zum Zeitpunkt der Aufstellung des
vorliegenden Risikoberichts nicht zu erkennen. Zusatzlich hat
die  flatexDEGIRO AG  einen  Sanierungsplan  nach
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vereinfachten Vorgaben erstellt, welcher in regelméBigen
Abstdnden und bei Bedarf aktualisiert wird.

Die Gesamtkapitalquote betragt zum 30. Juni 2024 23,69 %
bei einem haftenden Eigenmittelbestand von TEUR 244.450.
Die aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen werden in
diesem Jahr deutlich ubererflllt. Die Veranderung zum
Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus der Wieder-
anerkennung der Kreditminderungstechniken im September
2023 nach erfolgreicher Prozessumstellung im Bereich
Meldewesen.

In der internen Steuerung (6konomische Perspektive) war die
Risikotragfahigkeit im  Verlauf des  Geschaftsjahres
durchgehend gegeben.

Der Offenlegungsbericht der flatexDEGIRO AG nach
§26a KWG i. V. m. Teil 8 CRR dokumentiert im Detail die
Risikoposition der Institutsgruppe.
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Einschatzung des Vorstands zur
Gesamtrisikosituation

Die Einschétzung der Gesamtrisikosituation versteht der
Konzern als konsolidierte Betrachtung aller wesentlichen
Risikokategorien bzw. Einzelrisiken. Das Gesamtrisiko ist im
ersten Halbjahr 2024 im Vergleich zum 31. Dezember 2023
leicht angestiegen insbesondere aufgrund der
vorgenommenen Reallokationen im Anleiheportfolio des
Anlagebuches. Auch wenn sich bestimmte Risikotreiber im
Geschéftsjahr 2024 weniger stark auf die Gesamtrisikolage
ausgewirkt haben, treten andere Risikofaktoren an deren
Stelle. So hat sich die Weltwirtschaft nach dem initialen
Schock aufgrund des Ukraine-Kriegs und der weltweiten
Korrekturen an den Finanzmérkten leicht erholt, obgleich
weiterhin groBe Unsicherheit tiber den Verlauf des Kriegs
herrscht. Zusatzlich bergen der Terrorangriff auf Israel und die
Eskalation des Konflikts im Nahen Osten sowie die
ungewisse Entwicklung in anderen Regionen weitere Risiken
fur die Finanzmarkte. Neben den bereits erwahnten
makrookonomischen und geopolitischen Risiken sind auch
neuere Risikotreiber, vor allem im Bereich der Cyber-
Sicherheit, nicht auBer Acht zu lassen. In allen Regionen
nehmen Angriffe auf IT-Systeme von Unternehmen oder auf
Finanzmarktinfrastrukturen zu, nicht nur in ihrer Gesamtzahl,
sondern auch in der Schwere. Als Finanzdienstleistungs-
unternehmen im Bereich der Privatkunden ist es flr
flatexDEGIRO ein besonderes Anliegen, diese Entwicklung
sehr eng zu verfolgen.

Vor diesem Hintergrund ist die flatexDEGIRO AG weiterhin in
ihrer Risikoeinschatzung vorsichtig, jedoch weiterhin davon
Uberzeugt, dass weder von einem der genannten
Einzelrisiken noch von den Risiken im Verbund zum Stichtag
und auch zum Zeitpunkt der Aufstellung des Halbjahres-
abschlusses eine Bestandsgeféhrdung ausgeht.

Weiterhin ist die flatexDEGIRO AG davon lberzeugt, dass sie
auch in Zukunft sich bietende Chancen nutzen kann, ohne
sich dabei unverhaltnismaBig hohen Risiken aussetzen zu
mussen. Insgesamt wird ein ausgewogenes Verhaltnis
zwischen Chancen und Risiken angestrebt.

flatexDEGIRO AG Konzern-Zwischenlagebericht 2024
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4 Versicherung der
gesetzlichen
Vertreter (Bilanzeid)

JWir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den  schlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage des
anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen fiir die  Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen
Halbjahresfinanzberichterstattung der Konzernhalbjahres-  Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
abschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen  wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und  Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr
Ertragslage des Konzerns vermittelt und im  beschrieben sind.”

Konzernzwischenlagebericht der Geschéftsverlauf ein-

Frankfurt am Main, den 15. August 2024

flatexDEGIRO AG
Dr. Benon Janos Stephan Simmang Christiane Strubel
Co-CEO & Chief Financial Officer Co-CEO & Chief Technology Officer Chief HR Officer, Mitglied des Vorstands
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zum 30. Juni 2024

in TEUR

Note 31.12.2023

Aktiva 4.677.056 4.540.026
Langfristige Vermdgenswerte 697.495 568.939
Immaterielle Vermdgenswerte 6 422.474 416.761
Geschéaftswerte 180.649 180.649
Selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte 103.818 94.888
Kundenbeziehungen 94.393 98.457
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 43.613 42.767
Sachanlagen 6 54.635 51.827
Finanzanlagen und andere Vermdgenswerte 4.481 4.366
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte (FVOCI) 7 123.517 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Eigenkapitalinstrumente (FVPL-EK) 7 68.456 71.393
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verm&genswerte (FVPL) 7 23.026 23.643
Langfristige Kredite an Kunden 7 906 948
Kurzfristige Vermogenswerte 3.979.561 3.971.088
Vorrate und unfertige Leistungen 361 392
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7 25.839 21.661
Sonstige Forderungen 3 35.074 23.769
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermégenswerte 7 1.262.985 1.214.565
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte (FVOCI) 89.205 228.818
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte (FVPL) 30.405 31.909
Kurzfristige Kredite an Kunden 1.130.778 939.993
Sonstige Forderungen an Kreditinstitute 12.598 13.845
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 7 2.655.301 2.710.701
Guthaben bei Zentralnotenbanken 2.244.269 2.398.380
Kassenbestand 18 27
Forderungen an Kreditinstitute (taglich fallig) 411.014 312.294
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In TEUR

Note 31.12.2023
Passiva 4.677.056 4.540.026
Eigenkapital 728.707 673.624
Gezeichnetes Kapital 110.033 109.993
Kapitalrticklage 231.070 230.972
Gewinnriicklage 387.604 332.659
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter - -
Schulden 3.948.349 3.866.403
Langfristige Schulden 103.246 113.024
Langfristige Verbindlichkeiten gegeniber Nichtbanken 12 36.048 45.508
Verpflichtungen aus Pensionen 7.720 7.847
Ruckstellungen fUr langfristige, variable Vergttung 17 7.581 9.394
Latente Steuerschulden 1" 51.897 50.275
Kurzfristige Schulden 3.845.103 3.753.379
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniber Nichtbanken 12 12.725 -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7 5.190 5.719
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 13 3.599.185 3.605.869
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 14 126.091 67.257
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 9 40.534 22.803
Steuerrlickstellungen 11 37.486 28.627
Sonstige Riickstellungen 10 23.894 23.103
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vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2024

In TEUR
Note 1.HJ 2023
Umsatzerlése 15 241.685 189.106
davon Provisionsertrage 15 140.892 120.682
davon Zinsertrage 15 91.597 59.020
davon Zinsertrdge aus Finanzinstrumenten (amortised cost) 83.587 53.560
davon sonstige betriebliche Ertrége 15 9.196 9.404
Materialaufwand 16 35.528 29.888
Nettoumsatz 206.157 159.218
Personalaufwand 17 52.709 58.085
Laufender Personalaufwand 49.931 42.686
Personalaufwand fUr langfristige, variable Vergltungen 2.778 15.399
Marketingaufwand 18 18.020 25519
Andere Verwaltungsaufwendungen 19 28.971 27.150
EBITDA 106.457 48.464
Abschreibungen 20.438 16.608
davon Wertminderungsaufwand 398 798
EBIT 86.019 31.856
Finanzergebnis -1.062 -728
EBT 84.958 31.128
Ertragsteueraufwand 24,130 11.072
Halbjahres-Konzernergebnis 60.828 20.056
davon: Ergebnisanteil beherrschender Gesellschafter 60.828 20.055
davon: Ergebnisanteil nicht beherrschender Gesellschafter - 1
Ergebnis je Aktie (unverwassert) in EUR 23 0,55 0,18
Ergebnis je Aktie (verwéssert) in EUR 23 0,55 0,18
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vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2024

In TEUR
Note 1.HJ 2023
Halbjahres-Konzernergebnis 60.828 20.056
Posten, der im Eigenkapital erfassten Ertrdge und Aufwendungen, die nicht in zukiinftigen
Perioden in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umgegliedert werden
Pensionen - -
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste - -
Bewertung Planvermé&gen - -
Erstattungsanspriiche - -
Posten, der im Eigenkapital erfassten Ertrdge und Aufwendungen, die in zukiinftigen Perioden
in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umgegliedert werden kdnnen (Recycling)
Wertpapiere -877 -423
Marktwertverdnderungen von erfolgsneutral bewerteten Finanzinstrumenten
(FVOCI mit Recycling) -877 -423
Summe Sonstiges Ergebnis vor latenten Steuern -877 -423
Latente Steuern 273 132
Pensicnen - -
Wertpapiere 273 132
Summe Sonstiges Ergebnis nach latenten Steuern -603 -291
Konzern-Gesamtergebnis 60.225 19.765
davon: Ergebnisanteil beherrschender Gesellschafter 60.225 19.764

davon: Ergebnisanteil nicht beherrschender Gesellschafter

flatexDEGIRO AG Konzern-Zwischenabschluss 2024



Kennzahlen des Konzerns Konzern-Zwischenlagebericht

vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2024

In TEUR

Note 1.HJ 2023
Halbjahres-Konzernergebnis 60.828 20.056
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte 17.166 15.485
Zu-/Abnahme Vorréte 30 -50
Zu-/Abnahme Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7 -4.177 -3.948
Zu-/Abnahme Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7 -529 -156
Zu-/Abnahme sonstiger Forderungen, Finanzanlagen und anderer Vermégenswerte 8 -11.421 -6.785
Zu-/Abnahme Riickstellungen, Verpflichtungen aus Pensionen, latente Steuerschulden 11 11.145 -8.833
Zu-/Abnahme Rickstellungen fir langfristige, variable Vergiitungen 17 -1.813 -10.971
Operativer Cashflow 71.229 4,797
Aus-/Einzahlungen fUr Investitionen/Abgénge in/aus immateriellem Anlagevermdgen 6 -15.169 -14.645
Aus-/Einzahlungen fur Investitionen/Abgédnge in/aus Sachanlagevermdgen 6 -5.345 -4.887
Aus-/Einzahlungen fur Investitionen/Abgénge in/aus Nutzungsrechte/-n -3.525 -3.052
Cashflow aus der Investitionstétigkeit -24.039 -22.584
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von Gesellschaftern des Mutterunternehmens 137 192
Auszahlungen fur Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens 24 -4.401 -
Zu-/Abnahme Verbindlichkeiten ggl. Nichtbanken 12 1.617 -
Cashflow aus Finanzierungstétigkeiten -2.647 192
Free Cashflow vor bilanziellen Verédnderungen des Bankgeschéfts 44.544 -17.595
Zu-/Abnahme langfristiger Kredite an Kunden 7 43 16
Zu-/Abnahme in FVOCI bewertete finanzielle Vermogenswerte 7 16.096 19.697
Zu-/Abnahme in FVPL bewertete finanzielle Verm&genswerte 7 5.058 2.764
Zu-/Abnahme kurzfristiger Kredite an Kunden 7 -190.785 -48.371
Zu-/Abnahme sonstiger Forderungen an Kreditinstitute 7 1.248 -10.981
Zu-/Abnahme Verbindlichkeiten ggu. Kunden 7 -6.685 302.054
Zu-/Abnahme Verbindlichkeiten ggil. Kreditinstitute 7 58.833 -7.941
Zu-/Abnahme sonstiger finanzieller Verbindlichkeiten 9 17.731 29.113
Cashflow aus bilanziellen Verdnderungen des Bankgeschifts -98.461 286.352
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Note 1.HJ 2023
Zahlungsunwirksame Bewegungen im Eigenkapital -1.481 -1.057
Veranderung des Finanzmittelbestands -55.399 267.700
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 2.710.701 2.227.012
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 2.655.301
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Kennzahlen des Konzerns

vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2024

Konzern-Zwischenlagebericht

In TEUR
davon
davon  Gewinne/Verluste aus Finanzinstru-

Versicherungs- menten, die zum beizulegenden Anteile nicht

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- mathematische  Zeitwert erfolgsneutral im sonstigen beherrschender

Kapital rlicklage riicklage Gewinne/Verluste Ergebnis bewertet wurden Summe  Gesellschafter
Stand zum 3112.2022/01.01.2023 109.893 230.687 267.041 2.977 -2.923 607.621 653 608.272
Ausgabe von Anteilen 60 132 - - - 192 - 192
Einstellung in/Entnahme aus Riicklagen - - -104 - - -104 - -104
Veranderungen ohne Beherrschungswechsel - - -662 - - -662 - -662
Dividendenausschiittung - - - - - - - -
Sonstiges Ergebnis - - -291 - -291 -291 - -291
Halbjahres-Konzernergebnis - - 20.055 - - 20.055 1 20.056
Stand zum 30.06.2023 109.953 230.819 286.037 2.977 -3.214 626.810 654 627.463
Stand zum 3112.2023/01.01.2024 109.993 230.972 332.659 -230 -629 673.624 - 673.624
Ausgabe von Anteilen 40 38 - - - 128 - 128
Einstellung in/Entnahme aus Riicklagen - 9 -878 - - -869 - -869
Veranderungen ohne Beherrschungswechsel - - - - - - - -
Dividendenausschiittung - - -4.401 - - -4.401 - -4.401
Sonstiges Ergebnis - - -603 - -603 -603 - -603
Halbjahres-Konzernergebnis - - 60.828 - - 60.828 - 60.828
Stand zum 30.06.2024 110.033 231.070 387.604 -230 -1.232 728.707 - 728.707
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zum 30. Juni 2024

Der vorliegende verkirzte Zwischenbericht umfasst nicht alle
Anhangangaben, die Ublicherweise in einem
Konzernabschluss enthalten sind. Daher ist dieser Bericht in
Verbindung mit dem Bericht zum Konzernabschluss fur das
Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 und allen offentlichen
Verlautbarungen zu lesen, die der Konzern in der
Zwischenberichtsperiode vorgenommen hat.

Note 1
Angaben zum Konzern

Der vorliegende verkirzte Halbjahres-Konzernabschluss ist
der konsolidierte Abschluss der flatexDEGIRO AG und ihrer
Tochtergesellschaften.

Die flatexDEGIRO Aktiengesellschaft mit Sitz in Frankfurt am
Main, Deutschland, ist im Handelsregister beim Amtsgericht
Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 103516
eingetragen. Die Geschaftsadresse der Gesellschaft lautet:
Omniturm, GroBe GallusstraBe 16 - 18, 60312 Frankfurt am
Main.

Die auf den Namen lautenden Stiickaktien (Namensaktien)
werden im  SDAX-Index (Prime Standard) gehandelt
(ISIN DEOOOFTGNMM/WKN FTG111).

Die Geschaftstatigkeit des Konzerns besteht im Bereich
innovativer Technologien im Online-Brokerage-Markt und
Finanzsektor sowie in der Erbringung von Finanzdienst-
leistungen und IT-Services.

Die flatexDEGIRO AG ist die Konzernobergesellschaft und
das Mutterunternehmen des flatexDEGIRO Konzerns, sowie
Mutterfinanzholding-Gesellschaft nach § 2f Abs. 1 KWG.

Der vorliegende verkirzte Zwischenabschluss wurde am

15. August 2024 durch den Vorstand zur Veroffentlichung
freigegeben.
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Note 2
Grundlagen der Aufstellung

Die flatexDEGIRO AG ist gegenwartig verpflichtet, einen
verklrzten IFRS-Halbjahres-Konzernabschluss aufzustellen,
da sie in einem organisierten Markt (Prime-Segment) gelistet
ist und somit ein kapitalmarktorientiertes Mutterunternehmen
darstellt und die Regelungen des § 115 WpHG anzuwenden
hat.

Dieser  Konzernzwischenabschluss  basiert auf den
International Financial Reporting Standards (,IFRS®), wie sie
vom International Accounting Standards Board (,IASB)
veroffentlicht und durch die Europdische Union (,EU%) in
europaisches Recht dbernommen wurden. Der verkirzte
Halbjahres-Konzernabschluss der flatexDEGIRO AG basiert
auf der Annahme der Unternehmensfortfiihrung und
beriicksichtigt insbesondere auch die Anforderungen des
IAS 34 an die Zwischenberichterstattung. Mit Ausnahme der
in Note 5 aufgefiihrten Anderungen wurden dieselben
Rechnungslegungsmethoden und Berechnungsmethoden
wie im Konzernabschluss der flatexDEGIRO AG zum
31. Dezember 2023 angewandt.

Die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
sowie die Darstellung der Cashflows des Konzerns
entsprechen den tatsédchlichen Verhéltnissen.

Die Gesellschaft hat gemdaB §115 Abs. 5 WpHG das
Wahlrecht in Anspruch genommen und auf die freiwillige
priferische Durchsicht sowie die freiwillige Prifung des
Konzern-Zwischenabschlusses und Konzern-
Zwischenlageberichts nach § 317 HGB verzichtet.

Die flatexDEGIRO AG stellt Informationen in Tausender- oder
Millioneneinheiten der Darstellungswéhrung dar. Bei der
Darstellung in Tausender- und Millioneneinheiten wird
kaufméannisch auf- und abgerundet. Bei der Berechnung mit
gerundeten Zahlen kann es daher zu geringfligigen
Differenzen kommen. Die Darstellungswahrung ist Euro.



Kennzahlen des Konzerns Konzern-Zwischenlagebericht

Note 3
Konsolidierungskreis

Veranderungen des Konsolidierungskreises haben sich in
der  ersten Jahreshdlfte 2024 nicht  ergeben.
Aufgrund von Unwesentlichkeiten wurde die Gesellschaft
flatexDEGIRO UK Ltd., London nicht konsolidiert.

Note 4
Schatzungen und Annahmen

Die Aufstellung des Halbjahres-Konzernabschlusses unter
Beachtung der IFRS erfordert, dass Annahmen getroffen und
Schatzungen verwendet werden, die sich auf Hohe und
Ausweis der bilanzierten Vermdgenswerte und Schulden
bzw. Ertrage und Aufwendungen auswirken. Dabei werden
alle  verfligbaren Informationen  beriicksichtigt. Die
Annahmen und Schatzungen beziehen sich im Wesentlichen
auf die konzerneinheitliche Festlegung von Nutzungsdauern,
auf die Bestimmung der erzielbaren Betrdage zur Prifung der
Wertminderung einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit
sowie auf die Bilanzierung und Bewertung von
Rickstellungen.

Von besonderer Bedeutung sind auch die hohe Inflation und
die daraus abgeleitete angespannte aktuelle Zinssituation
auf  den Finanzméarkten, die in  eine hohere
Schatzungsunsicherheit minden. Diese beziehen sich im
Speziellen auf die Bewertung von ausgewiesenen
Vermogenswerten und Schulden, den Schatzungen kinftiger
Cashflows, die Bestimmung von Wertminderungsindikatoren
und die Durchfuhrung von Wertminderungstests.

Ebenfalls von auBerordentlicher Bedeutung sind die
Auswirkungen des Kriegs in der Ukraine und im Nahen
Osten. Die daraus resultierenden Schatzungsunsicherheiten
beziehen sich insbesondere auf die Bewertung von
Kreditengagements und die Bildung der Risikovorsorge. So
konnen die sich tatsachlich ergebenden Werte von den
Schétzungen abweichen. Neue Informationen werden
berlcksichtigt, sobald diese vorliegen.

Mit Ausnahme der in der folgenden Note aufgefiihrten

Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
beruht die Aufstellung des Halbjahres-Konzernabschlusses
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auf den gleichen Annahmen und Schatzungen wie der
vorangegangene Konzernabschluss.

Note 5 )
Wesentliche Anderungen der
Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden
Die Anderungen an den folgenden IFRS-
Rechnungslegungsstandards sind  erstmals ab dem

1. Januar 2024 fur das Geschaftsjahr 2024 verpflichtend von
der flatexDEGIRO AG anzuwenden. Im Vergleich zum
Abschluss des letzten Geschéftsjahres 2023 ergeben sich,
sofern relevant, Anderungen fiir die Darstellung von
Angaben im Halbjahres-Konzernbericht 2024. Die neuen
zusatzlichen Angaben im Zusammenhang mit den
Anderungen an IAS 7 und IFRS 7 ,Lieferantenfinanzierungs-
vereinbarungen® sind noch nicht im  Halbjahres-
Konzernbericht 2024 verpflichtend anzugeben und sind nicht
freiwillig aufgenommen worden. Nachfolgend sind die
allgemeinen Anderungen an den Rechnungslegungs-
standards zusammengefasst:

Anderungen an IAS 1 ,Langfristige
Verbindlichkeiten mit Covenants™

IAS 1 verlangt, dass ein Unternehmen eine Verbindlichkeit in
Abhéngigkeit davon, welche Rechte am Ende des
Berichtszeitraums bestehen, als kurz- oder langfristig
einzustufen hat.

Die Klassifizierung bleibt von den Erwartungen des

Unternehmens  sowie von  Ereignissen nach dem
Bilanzstichtag unberthrt.
Kreditauflagen, die ein Unternehmen erst nach dem

Bilanzstichtag einhalten muss, haben keinen Einfluss auf die
Klassifizierung einer Verbindlichkeit als kurz- oder langfristig
zum Bilanzstichtag. Demgegeniiber haben Bedingungen, die
ein Unternehmen am oder vor dem Abschlussstichtag
einhalten muss, Auswirkungen auf die Einstufung als kurz-
oder langfristig, selbst wenn die Bedingungen als solche erst
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nach dem Abschlussstichtag des Unternehmens beurteilt
werden.

Mit den neuen Anderungen werden auch zusétzliche
Angabepflichten eingefihrt. Fir als langfristig klassifizierte
Verbindlichkeiten, die innerhalb von 12 Monaten nach dem
Abschlussstichtag an die Einhaltung von Bedingungen
anknipfen, sind im Anhang Informationen zu geben, die es
den Abschlussadressaten ermdoglichen, das Risiko zu
verstehen, dass die Verbindlichkeiten innerhalb von
12 Monaten nach dem Abschlussstichtag riickzahlbar werden
konnten. EinschlieBlich:

— Buchwert der betroffenen Verbindlichkeiten,

— Informationen Uber die bestehenden Bedingungen,

— Etwaige Tatsachen und Umstande, die darauf hinwiesen,
dass das Unternehmen Schwierigkeiten haben konnte,
die Bedingungen zu erflllen.

Anderungen an IFRS 16
LLeasingverbindlichkeit in einer Sale-and-
Leaseback-Transaktion™

Die Anderungen legen fest, dass der Verkéufer/
Leasingnehmer bei der Folgebewertung der
Leasingverbindlichkeit ,Leasingzahlungen® und ,geénderte
Leasingzahlungen® in einer Weise bestimmt, welche die
Erfassung eines Gewinns oder Verlusts in Bezug auf das
zurlickbehaltene Nutzungsrecht verhindert.

Die Anderung wird hauptsachlich Auswirkungen auf Sale-
and-Leaseback-Transaktionen haben, bei denen die
zugehdrigen Leasingzahlungen variable Leasingzahlungen
enthalten, die nicht von einem Index oder einem Zinssatz
abhangen.

Anderungen an IAS 7 und IFRS 7
,Lieferantenfinanzierungsvereinbarungen®
Die Anderungen von IAS7 und IFRS7 zielen auf die
Angabepflichten zu Lieferantenfinanzierungsvereinbarungen
,Reverse-Factoring-Vereinbarungen® ab.

Reverse-Factoring-Vereinbarungen sind dadurch
gekennzeichnet, dass ein oder mehrere Finanzdienstleister
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anbieten, Betrdge zu zahlen, die ein Unternehmen seinen
Lieferanten schuldet, und dass das Unternehmen sich bereit
erklart, gemaB den Bedingungen der Vereinbarungen die
Finanzdienstleister zum gleichen oder einem spéteren
Zeitpunkt zu bezahlen, an dem die Lieferanten bezahlt
werden. Diese  Vereinbarungen gewdhren dem
Unternehmen  verlangerte  Zahlungsziele oder den
Lieferanten des Unternehmens vorzeitige Zahlungsziele im
Vergleich zum Falligkeitsdatum der entsprechenden
Rechnung.

Die Anderungen zielen hierbei auf die
Informationsbedirfnisse der Abschlussadressaten in Bezug
auf die Darstellung der Verbindlichkeiten  eines
Unternehmens, der  Zahlungsstrome  und  dessen
Liguiditatsrisiken bei sogenannten Lieferantenfinanzierungs-
vereinbarungen ab. Die neuen Angabepflichten umfassen
Informationen Uber:

— Die Bedingungen der Lieferantenfinanzierungs-
vereinbarungen,

— Die Buchwerte der finanziellen Verbindlichkeiten, die
Gegenstand von Lieferantenfinanzierungs-
vereinbarungen sind, und die Bilanzposition, in denen
diese Verbindlichkeiten ausgewiesen werden,

— Der Buchwert der finanziellen Verbindlichkeiten, fur die
die Lieferanten bereits Zahlungen von den
Finanzdienstleistern erhalten haben,

— Die Bandbreite der Falligkeiten sowohl fiir die
finanziellen Verbindlichkeiten, die Gegenstand von
Lieferantenfinanzierungsvereinbarungen sind, als auch
fur vergleichbare Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen, die nicht Gegenstand solcher
Vereinbarungen sind,

— Nicht-zahlungswirksame Veranderungen der Buchwerte
der genannten finanziellen Verbindlichkeiten,

— Zugang zu Lieferantenfinanzierungsvereinbarungen als
ein relevanter Faktor in den Angaben zum
Liquiditatsrisiko nach IFRS 7.
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Note 6
Immaterielle Vermbgenswerte &
Sachanlagevermdgen

Die immateriellen Vermodgenswerte belaufen sich zum
30.Juni 2024 auf TEUR 422474 (31. Dezember 2023:
TEUR 416.761) und enthalten insbesondere Geschafts- oder
Firmenwerte, selbsterstellte immaterielle Vermdgenswerte
aus Entwicklungstatigkeiten sowie Kundenbeziehungen und
Markenrechte. Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus der
Aktivierung von laufenden Entwicklungskosten in Hohe von
TEUR 12.373.

Das Sachanlagevermogen belduft sich zum 30. Juni 2024 auf

Anstieg ist im Wesentlichen bedingt durch Anlagen-
erweiterungen im Bereich IT-Hardware.

Note 7
Finanzinstrumente

Die nachfolgende Tabelle stellt die Buchwerte und die
beizulegenden Zeitwerte (siehe Note 6 Erlduterungen der
wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im
Konzernabschluss 2023) der einzelnen finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in Abhangigkeit von
der Art des Geschaftsmodells und der Bewertungskategorie
dar:

TEUR 54.635 (31. Dezember 2023: TEUR 51.827). Der
In TEUR
31.12.2023
Geschéftsmodell ,Halten“
Fortgeflhrte Anschaffungskosten
Langfristige Kredite an Kunden 906 948
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 25.839 21.661
Sonstige Forderungen 35.074 23.769
Kurzfristige Kredite an Kunden 1.130.778 939.993
Sonstige Forderungen an Kreditinstitute 12.598 13.845
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&guivalente 2.655.301 2.710.701
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte (FVPL) 30.405 31.909
Geschéftsmodell ,,Halten und Verkaufen*
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte (FVOCI) 212722 228.818
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte (FVPL) 23.026 23.643
Eigenkapitalinstrumente ohne Handelsabsicht
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Eigenkapitalinstrumente (FVPL-EK) 68.456 71.393
Finanzielle Verbindlichkeiten
Zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
(inkl. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen) 3.819.721 3.747.157
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Der wesentliche Teil der Forderungen und Verbindlichkeiten
hat eine Laufzeit von unter einem Jahr, daher besteht fir
diese keine wesentliche Abweichung zwischen dem
Buchwert und dem Fair Value.

Wesentliche Veranderungen im
Bereich der Finanzinstrumente

Die Kredite an Kunden haben sich insgesamt auf
TEUR 1131.684 (31. Dezember 2023: TEUR 940.942) erhoht.
Der Anstieg betrifft die Portfolien der wertpapierbesicherten
Kredite, die um TEUR 204.832 auf TEUR1100.488
(31. Dezember 2023: TEUR 895.666) angestiegen sind.

Durch die strategische Fokussierung im Kreditbereich sind
die Anteile der Asset-based Finanzierungen um TEUR 34.284
auf TEUR O gesunken.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente sind um
TEUR 55400 auf TEUR 2.655.301 (31. Dezember 2023:
TEUR 2.710.701) gesunken. Zum 30.Juni 2024 bestehen
weiterhin keine wesentlichen Verfigungsbeschrankungen
hinsichtlich  der  Zahlungsmittel und  Zahlungsmittel-
aquivalente.

Die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerte beinhalten Anleihen
offentlicher Emittenten und nicht offentlicher Emittenten in
Hohe von TEUR 212.722 (31. Dezember 2023:
TEUR 228.818). Der Rickgang ist auf die Endfalligkeit von
Anleihen zurtckzufihren.

Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Eigenkapitalinstrumente in  Hohe von TEUR 68.456
(31. Dezember 2023: TEUR 71.393) betreffen Anteile an
Wohninvest- und Infrastrukturfonds in der Rechtsform einer
SICAV. Die Veranderung bei den Wohninvestfonds resultiert
aus der Verringerung des Marktwertes in Hohe von
TEUR 2.617. Beim Infrastrukturfonds  resultiert  die
Veranderung aus der Rickzahlung von Anteilen in Hohe von
TEUR 322 und aus Marktwertsteigerungen um TEUR 2.

Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten

finanziellen Vermogenswerte in Hohe von TEUR 53.431
(31. Dezember 2023: TEUR 55.552) betreffen im
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Wesentlichen ein  Kreditengagement in  HOhe von
TEUR 30.405 (31. Dezember 2023: TEUR 31.909) sowie
Anteile an einem Immobilienfonds in Hohe von TEUR 21140
(31. Dezember 2023:  TEUR 21.627) als auch einem
FuBballfonds in Hohe von TEUR 1.697 (31. Dezember 2023:
TEUR 1.827).
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Die nachfolgende Tabelle fasst die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten und die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente nach ihren
Bewertungshierarchiestufen zusammen:
In TEUR
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2024 | 31.12.2023 | 30.06.2024 | 31.12.2023
Geschéftsmodell ,,Halten*!
Fortgefiihrte Anschaffungskosten
Langfristige Kredite an Kunden - - - - 906 948
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - - - - 25.839 21.661
Sonstige Forderungen - - - - 35.074 23.769
Kurzfristige Kredite an Kunden - - - - 1.130.778 939.993
Sonstige Forderungen an Kreditinstitute - - - - 12.598 13.845
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&guivalente 2.655.301 2.710.701 - - - -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte (FVPL) - - - - 30.405 31.909
Geschaftsmodell ,,Halten und Verkaufen®
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte (FVOCI) 212.722 228.818 - - - -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte (FVPL) - - - 23.026 23.643
Eigenkapitalinstrumente ohne Handelsabsicht
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Eigenkapitalinstrumente (FVPL-EK) - - - - 68.456 71.393
Finanzielle Verbindlichkeiten
Zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (inkl. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen) - - - - 3.819.721 3.747.157

'Der Buchwert stellt eine verniinftige Approximation des beizulegenden Zeitwerts fiir die folgenden Finanzinstrumente dar, die Uberwiegend kurzfristig sind.

Finanzinstrumente der Stufe 2 der Bewertungshierarchie lagen zum Stichtag nicht vor.

flatexDEGIRO AG Konzern-Zwischenabschluss 2024
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Finanzinstrumente, die zum
beizulegenden Zeitwert bilanziert
werden

RegelmaBige bzw. wiederkehrende Bewertungen zum
beizulegenden Zeitwert werden bei der flatexDEGIRO AG fir
ausgewadhlte Finanzinstrumente durchgefihrt.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts fir die
Finanzinstrumente, die einer der Kategorien zugeordnet sind,
erfolgt auf Basis notierter Preise aktiver Markte, die fur das
Unternehmen am Bemessungsstichtag zuganglich sind
(Stufe-1-Bewertungstechnik bzw. Bewertungshierarchie der
beizulegenden Zeitwerte gemaB IFRS13). Dies betrifft
festverzinsliche Wertpapiere und Aktien.

Der beizulegende Zeitwert von in aktiven, dem Konzern
zuganglichen Markten notierten Finanzinstrumenten wird auf
der Grundlage beobachtbarer Marktpreisnotierungen
ermittelt, soweit diese im Rahmen regelmaBiger und aktueller
Transaktionen verwendete Preise darstellen (Stufe 2 der Fair-
Value-Hierarchie), und ist vorrangig als Fair Value am
Bewertungsstichtag anzusetzen (Market-to-Market).

Der  hier zu Informationszwecken anzugebende
beizulegende Zeitwert ist der Stufe 3 der Fair-Value-
Hierarchie zuzuordnen. Die Inputfaktoren fiir den
beizulegenden Zeitwert der Forderungen sowie der
finanziellen Verbindlichkeiten sind die Preise, die zwischen
der flatexDEGIRO AG und ihren Vertragspartnern fiir die
einzelnen Transaktionen vereinbart wurden.

Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Vermogenswerte umfassen Anteile an SICAV-Gesellschaften,
einem FuBballfonds und dem FG Wohnen Deutschland
Fonds sowie ein Kreditengagement. Die Vermodgenswerte
werden nicht an einem aktiven Markt gehandelt. Es liegen
auch keine aus Marktparametern ableitbaren und fir die
Bewertung relevanten Inputfaktoren vor. Die Bewertung
erfolgt auf Basis von Inputfaktoren der Stufe 3 im Sinne von
IFRS 13. Die Anteile an SICAV-Gesellschaften und dem
FuBballfonds werden anhand eines Substanzwertverfahrens
(,Net-Asset-Value-Verfahren®) ermittelt. Zur Ermittlung der
Ankauf- oder Ricknahmewerte wird der ,Net Asset Value“
herangezogen.

flatexDEGIRO AG

Konzern-Zwischenabschluss 2024

Bei dem Kreditengagement erfolgt die Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts anhand einer Barwertermittlung
nach IFRS 13. Dabei wurden verschiedene Szenarien zur
Schéatzung kinftiger Zahlungsstrome bertcksichtigt und mit
einem  Kapitalisierungszinssatz ~ zu  unterschiedlichen
Ablosungszeitpunkten  diskontiert.  Die = Bewertungs-
annahmen zukinftige Verzinsung, potenzieller
Bewertungsabschlag, Cashflow je Szenario und die
jeweiligen Eintrittswahrscheinlichkeiten wurden am
Bilanzstichtag bestimmt. Der daraus resultierende gewichtete
beizulegende Zeitwert lag zum Bilanzstichtag bei
TEUR 30.405 und wurde dem Buchwert von TEUR 33.067
gegenubergestellt, was zu einer Abwertung des
Kreditengagement in Hohe von TEUR 2.662 gefiihrt hat.

Gehaltene Sicherheiten

Die flatexDEGIRO AG hélt in Bezug auf IFRS 715 keine
Sicherheiten in Form finanzieller oder nicht finanzieller
Vermodgenswerte.

Gewahrte Sicherheiten

Der Konzern hat Sicherheiten gewahrt, die fiir Zwecke der
Abwicklung ~ von  Finanzkommissionsgeschéften  der
flatexDEGIRO Bank AG bei den in Anspruch genommenen
Clearing- und Lagerstellen hinterlegt wurden. Diese
Hinterlegung von Sicherheiten wird im Wesentlichen in Form
von Bar- und Wertpapiersicherheiten durchgefiihrt. Die
Forderungshohe der gewéhrten Sicherheiten belduft sich
zum 30. Juni 2024 auf TEUR185.089 (31. Dezember 2023:
TEUR 205.814).
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Nettogewinne/-verluste aus
Finanzinstrumenten

In TEUR

Nettoverluste

30.06.2024

Finanzinstrumente, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertet: 2.562 6.118
Finanzielle Vermogenswerte (FVPL) 2.248 3.190
Eigenkapitalinstrumente (FVPL-EK) 314 2.928
Finanzinstrumente, zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet: 243 759
Finanzielle Vermdgenswerte 229 759
Finanzielle Verbindlichkeiten 14 -
Finanzinstrumente, erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertet: 1.951 1.856
Finanzielle Vermogenswerte (FVOCI) 1.951 1.856
Summe 4.756 8.733

Der Anstieg der Nettoverluste resultiert im Wesentlichen aus
Bewertungseffekten fur erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert  bewertete  Finanzinstrumente. Insbesondere
Marktwert- bzw. Kursverluste im Bereich der Immobilienfonds
und aufgelaufene Abschreibungen auf ein
Kreditengagement sind ursachlich fir den Anstieg.

flatexDEGIRO AG Konzern-Zwischenabschluss 2024
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Entwicklung der Risikovorsorge

Die Entwicklung der Risikovorsorge stellte
1. Halbjahr 2024 wie folgt dar:

In TEUR

sich

im

12-Monats-ECL

Gesamtlaufzeit-ECL
- nicht
wertgeminderte
Finanzinstrumente

Gesamtlaufzeit-ECL
- wertgeminderte
Finanzinstrumente

Bestand am 01.01.2024

87

377

8.472

8.937

Veranderungen der Abschreibungen der finanziellen
Vermdgenswerte inkl. neu ausgereichter oder erworbener
finanzieller Vermdgenswerte

415

402

Veranderungen aufgrund von Abgéngen von
Finanzinstrumenten (u.a. Rickzahlungen, VerduBerungen)

Verdnderungen aufgrund von Modifikationen ohne
Ausbuchung von Vermégenswerten

Umbuchungen aufgrund von Verénderungen der
Kreditqualitat

zu 12-Monats-ECL

zu Gesamtlaufzeit-ECL - nicht wertgeminderte Kredite

zu Gesamtlaufzeit-ECL - wertgeminderte Kredite

Veranderungen der Wertberichtigungen flir unwiderrufliche
Kreditzusagen

Bestand am 30.06.2024

92

359

8.888

Der Anstieg der Risikovorsorge im 1. Halbjahr 2024 von
TEUR 402 resultiert im Wesentlichen aus der erfolgten
Zuftihrung in Stufe 3 von vereinzelten Kreditengagements.

flatexDEGIRO AG Konzern-Zwischenabschluss 2024

9.339
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In TEUR

12-Monats-ECL

Gesamtlaufzeit-ECL
- nicht
wertgeminderte
Finanzinstrumente

Gesamtlaufzeit-ECL
- wertgeminderte
Finanzinstrumente

Bestand am 01.01.2023

149 42 15.491 15.682

Verdnderungen der Abschreibungen der finanziellen
Vermogenswerte inkl. neu ausgereichter oder erworbener
finanzieller Vermégenswerte

-40 330 -6.206 -5.916

Verdnderungen aufgrund von Abgéngen von
Finanzinstrumenten (u.a. Riickzahlungen, VerduBerungen)

Verdnderungen aufgrund von Modifikationen ohne
Ausbuchung von Vermdgenswerten

Umbuchungen aufgrund von Verénderungen der
Kreditqualitat

zu 12-Monats-ECL

zu Gesamtlaufzeit-ECL - nicht wertgeminderte Kredite

zu Gesamtlaufzeit-ECL - wertgeminderte Kredite

Veranderungen der Wertberichtigungen fir unwiderrufliche
Kreditzusagen

Bestand am 30.06.2023

110 372 9.285 9.766

Note 8
Sonstige Forderungen

Die sonstigen Forderungen betragen zum 30. Juni 2024
TEUR 35.074  (31. Dezember 2023: TEUR 23769). Die
Veranderung in Hohe von TEURM.305 resultiert im
Wesentlichen aus gestiegenen Forderungen gegen das
Finanzamt aus geleisteten Vorauszahlungen in Hohe von
TEUR10.975, davon entfallen auf Korperschaftsteuer
TEUR 6.266 und auf Gewerbesteuer TEUR 4.709. Im
Gegensatz zur Darstellung zum Geschéftsjahresende
31. Dezember 2023 erfolgt fur Zwecke des
Halbjahresabschlusses  unterjghrig  keine  Saldierung
zwischen den geleisteten Steuervorauszahlungen und den
Steuerrlckstellungen.

flatexDEGIRO AG

Note 9
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten setzen sich wie
folgt zusammen:

In TEUR
31.12.2023
Steuerliche Verbindlichkeiten 38.196 20.065
Rechnungsabgrenzungsposten 1.717 2.287
Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten 621 452
Summe 40.534 22.803

Konzern-Zwischenabschluss 2024

Die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten betragen zum
30. Juni 2024 TEUR 40.534 (31. Dezember 2023:
TEUR 22.803). Die steuerlichen Verbindlichkeiten beinhalten
im  Wesentlichen Verbindlichkeiten gegenltber dem
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Finanzamt aus Transaktionssteuern von Kundengeschaften in
Hohe von TEUR 33.788 (31. Dezember 2023: TEUR 13.183)
sowie aus Lohn- und Kirchensteuer in Hohe von TEUR 2.517
(31. Dezember 2023: TEUR 3.458).

Note 10
Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen belaufen sich  zum
30.Juni 2024 auf TEUR23.894 (31. Dezember 2023:
TEUR 23.103) und umfassen im Wesentlichen Riickstellungen
fir ausstehende Rechnungen in Hohe von TEUR 11.085
(31. Dezember 2023: TEUR 10.466), fir Personalkosten in
Hohe von TEUR 6.733 (31. Dezember 2023: TEUR 7.381), fur
Rechts- und Beratungskosten in Hohe von TEUR 3.636
(31. Dezember 2023: TEUR 3.574) sowie flr Abschluss- und
Prifungskosten in Hohe von TEUR 2.439
(31. Dezember 2023: TEUR 1.682).

Note 11
Steuerrickstellungen

Die Ruckstellungen fiir Steuern setzen sich im Wesentlichen
aus der Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer zusammen.
Zum 30.Juni2024 sind die Steuerrlickstellungen um
TEUR8.859 auf TEUR37486  (31. Dezember 2023:
TEUR 28.627) gestiegen. Der Anstieg resultiert aus dem
hoheren zu versteuernden Einkommen zum 30. Juni 2024.
Dariber hinaus erfolgt unterjéhrig keine Saldierung zwischen
den Steuerriickstellungen und den geleisteten
Steuervorauszahlungen.

Die Ermittlung der Ertragsteuern (laufende und latente
Steuern) erfolgte Uber die Zwischenberichtsperiode auf
Grundlage des tatsachlichen Ergebnisses der Periode und
unter Beriicksichtigung ~ von Einmaleffekten der
Zwischenberichtsperiode. Die auf diese Weise ermittelte
Steuerquote  wurde sowohl im  Hinblick auf die
Zwischenberichtsperiode als auch im Hinblick auf das
Gesamtjahr  rechnerisch  plausibilisiert. Die fur den
Berichtszeitraum gewahlte Vorgehensweise zur Ermittlung
der Ertragsteuern erfolgte in Anlehnung an die Prozesse aus
der Jahresabschlusserstellung der Gruppe.

flatexDEGIRO AG

Passive latente Steuern

Die passiven latenten Steuern sind um TEUR1.622 auf
TEUR 51.897 (31. Dezember 2023: TEUR 50.275) gestiegen.
Die Zunahme beruht im Wesentlichen aus der Aktivierung
selbsterstellter immaterieller Vermogenswerte auf Ebene des
Konzerns (siehe erganzend Note 17).

Note 12
Verbindlichkeiten gegenliber
Nichtbanken

Die finanziellen Verbindlichkeiten gegenliber Nichtbanken
setzen sich wie folgt zusammen:

In TEUR
30.06.2024 31.12.2023
Verbindlichkeiten ggii. Nichtbanken
Verbindlichkeiten aus
Leasingverhéltnissen 38.408 36.760
Verbindlichkeiten aus Mietkauf 10.365 8.747
Summe 48.772 45,508

Die finanziellen Verbindlichkeiten gegentiber Nichtbanken
enthalten Leasingverbindlichkeiten nach IFRS 16:

In TEUR
30.06.2024 31.12.2023
Verbindlichkeiten aus
Leasingverhéltnissen 38.408 36.760
Summe 38.408 36.760

Konzern-Zwischenabschluss 2024
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Note 13
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

Die finanziellen
betragen zum

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden

30. Juni 2024 TEUR 3.599.185
(31. Dezember 2023: TEUR 3.605.869). Bei den
Verbindlichkeiten gegentber Kunden handelt es sich
insbesondere um Kundeneinlagen bei der
flatexDEGIRO Bank AG, die im Wesentlichen auf Guthaben
auf den Kundencashkonten der Marken flatex, DEGIRO und
ViTrade entfallen. Der Rluckgang der Kundeneinlagen
resultiert im Wesentlichen aus einer im Schnitt niedrigeren
Einlagenquote.

Note 14
Verbindlichkeiten gegenliber
Kreditinstituten

Die finanziellen Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
belaufen sich zum Ende des ersten Halbjahres 2024 auf

TEUR 126.091  (31. Dezember 2023: TEUR 67.257) und
beinhalten mit TEUR 122.357 (31. Dezember 2023:
TEUR 46.007) Verbindlichkeiten aus der

Wertpapierabwicklung aus dem Kundengeschaft sowie
Fremdwé&hrungsbestande aus dem Kundengeschéft in Hohe
von TEUR 3733 (31.Dezember 2023: TEUR 21.250). Es
bestehen keine Finanzierungsverbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten.

flatexDEGIRO AG

Note 15
Umsatzerlose

Die Umsatzerlose fir das 1. Halbjahr 2024 und 2023 gliedern
sich wie folgt:

In TEUR
1. HJ 2024 1.HJ 2023
Provisionsertrage 140.892 120.682
Zinsertrége 91.597 59.020
Sonstige betriebliche Ertrédge 9.196 9.404
davon Erbringung von IT-

Dienstleistungen 4.759 5.391
Summe 241.685 189.106
Zeitlicher Ablauf der Erléserfassung

zu einem bestimmten Zeitpunkt 241.685 189.106
dber einen Zeitraum

Konzern-Zwischenabschluss 2024

Insgesamt stiegen die Umsatzerldse im Berichtszeitraum um
TEUR 52.579 auf TEUR 241.685 (1. Halbjahr 2023:
TEUR 189.106). Wesentlicher Treiber des Anstiegs waren
sowohl die Zinsertrage als auch die Provisionsertrage.

Im Berichtszeitraum wurden Provisionsertrage in Hohe von
TEUR 140.892 (1. Halbjahr 2023:  TEUR 120.682) im
Wesentlichen aus der Abwicklung von Wertpapiergeschaften
unter den Marken flatex, DEGIRO und ViTrade sowie den
B2B-Dienstleistungen der flatexDEGIRO Bank AG
erwirtschaftet. Der Anstieg resultiert aus einer gestiegenen
Anzahl an Transaktionen sowie einer allgemein verbesserten
Monetarisierung pro Transaktion.

Im Rahmen des Online-Brokerage erfiillt die flatexDEGIRO AG
ihre Leistungsverpflichtungen mit Ausfiihrung der jeweiligen
Order. Die entsprechenden Zahlungen sind zum Zeitpunkt
der Erflllung der Leistungsverpflichtung fallig.

Die Zinsertrage in Hohe von TEUR 91.597 (1. Halbjahr 2023:
TEUR 59.020) sind gegeniber der Vorjahresperiode
insbesondere aufgrund mehrerer Anhebungen der Zinssétze
fur die Einlagefazilitdt durch die EZB, bei gleichzeitiger
Steigerung der verwahrten Kundengelder zurtickzufiihren.
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Die sonstigen Dbetrieblichen Ertrdage beinhalten im
Wesentlichen Ertrége aus der Erbringung von IT-
Dienstleistungen in Hohe von TEUR 4.759 (1. Halbjahr 2023:
TEUR 5.391). Wesentlich sind hier die IT-Dienstleistungen des
B2B-Kundengeschéfts in Verbindung mit dem FTX:CBS.

Note 16
Materialaufwand

Die Materialaufwendungen fur das 1. Halbjahr 2024 und 2023
gliedern sich wie folgt:

In TEUR
1.HJ 2024 1.HJ 2023
Provisionsaufwand 25.881 23.170
Zinsaufwand 4.478 3.346
Sonstiger betrieblicher Aufwand 5.170 3.372
davon: EDV-Kosten 1.290 1.292
davon: Aufwendungen IT-Geschéaft 692 833
Summe 35.528 29.888
Der  Materialaufwand  betrdagt im  Berichtszeitraum

TEUR 35.528 und ist im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um
TEUR 5.640 gestiegen (1. Halbjahr 2023: TEUR 29.888). Der
Anstieg resultierte insbesondere aus hoheren Provisions-
und sonstigen betrieblichen Aufwendungen.

Im Berichtszeitraum wurden Provisionsaufwendungen in
Hoéhe von TEUR 25.881 (1. Halbjahr 2023: TEUR 23.170)
erfasst. Sie beinhalten im Wesentlichen externe Kosten, die
im Rahmen der Abwicklung des Wertpapiergeschafts
gegentber Kontrahenten angefallen sind (Borsengebihren,
Verwahrentgelte etc). Der Anstieg gegenliber dem
Vorjahreszeitraum resultiert im Wesentlichen aus einem
Anstieg der ausgefihrten Transaktionen.

Der Zinsaufwand in Hohe von TEUR 4.478 (1. Halbjahr 2023:
TEUR 3.346) ist im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
insbesondere aufgrund von Kursverlusten bei den Fonds
angestiegen.

flatexDEGIRO AG

Der sonstige betriebliche Aufwand in Hohe von TEUR 5170
(1. Halbjahr 2023: TEUR 3.372) beinhaltet im Wesentlichen
EDV-Kosten in Hohe von TEUR 1.290 (1. Halbjahr 2023:
TEUR 1.292) und Aufwdnde im Zusammenhang mit der
Erbringung von IT-Dienstleistungen in Hohe von TEUR 692
(1. Halbjahr 2023: TEUR 833).

Note 17
Personalaufwand

Der angefallene Personalaufwand setzt sich wie folgt
zusammen:

In TEUR
1. HJ 2024 1.HJ 2023
Lohne und Gehélter 41.998 34.461
Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur freiwillige Unterstltzungszahlungen 7.763 8.539
Ertrége/Aufwendungen fur
Rentenplane und Mitarbeitervorsorge 170 -314
Personalaufwand fUr langfristige,
variable Vergltungen 2.778 15.399
Summe 52.709 58.085
Aktivierung von
Entwicklungsleistungen 12.373 12.454

Konzern-Zwischenabschluss 2024

Die Lohne und Gehalter im ersten Halbjahr 2024 betragen
TEUR 41.998 (1. Halbjahr 2023: TEUR 34.461). Der Anstieg
resultiert im Wesentlichen aus hoheren Aufwendungen fir
Gehalter sowie Aufwendungen fiir Bonusrickstellungen.

Die aktivierten Entwicklungsleistungen fur immaterielle
Vermodgenswerte nach |AS 38 sind mit TEUR12.373 auf
Vorjahresniveau (1. Halbjahr 2023: TEUR 12.454). Der Fokus
der Entwicklungsleistungen lag insbesondere auf der
Weiterentwicklung des Kernbankensystems FTX:CBS sowie
L.O.X,, der Entwicklung interner Applikationen (Collaboration
Tools) sowie den Vorbereitungen der geplanten Anbindung
von Partnern im Bereich Kryptohandel.
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Im ersten Halbjahr 2024 sind Personalaufwendungen fir
langfristige, variable Vergitung in Hohe von TEUR 2.778
angefallen (1. Halbjahr 2023: TEUR 15.399). Dieser Effekt
resultiert aus Rickstellungen fir die Stock-Appreciation-
Rights.

Aufwendungen aus den
Aktienoptionsplanen 2014 und 2015

Durch die Optionsausiibungen des Aktienoptionsplanes
2015 ergab sich eine Erhohung des Gezeichneten Kapitals
um TEUR 40 und der Kapitalriicklage um TEUR 88. Im
1. Halbjahr 2024 entstanden Aufwande in Hohe von TEUR 9
(1. Halbjahr 2023: TEUR 0).

Im  Berichtszeitraum  wurden
ausgedibt.

40.000 Aktienoptionen

Entwicklung der Stock Appreciation Rights
2020 (SARs-Plan 2020)

Im ersten Halbjahr 2024 wurde die Ruckstellung fir
langfristige, variable Vergitungen aufgrund der Ausibung
von SARs-Aktienoptionen in  Hohe wvon TEUR 4.583
(1. Halbjahr 2023: TEUR 26.370) in Anspruch genommen.
Dartiber hinaus erfolgte eine Zufiihrung zur Rickstellung auf
Grund von Bewertungseffekten in Hohe von TEUR 2.769 auf
TEUR 7581 (31. Dezember 2023: TEUR 9.394).

Der innere Wert der bereits unverfallbaren SARs betragt zum
30. Juni 2024 TEUR 1.210 (31. Dezember 2023: TEUR 11.634).

Fiar detaillierte Informationen zur Bewertung der

Aktienoptionsplane und der SARs verweisen wir auf die
Note 35 im Konzernabschluss 2023.

flatexDEGIRO AG

Note 18
Marketingaufwand

Die Marketingaufwendungen haben sich im Berichtszeitraum
wie folgt entwickelt:

In TEUR
1. HJ 2024 1.HJ 2023
Marketingaufwendungen 18.020 25519
Summe 18.020 25.519

Konzern-Zwischenabschluss 2024

Die Marketingaktivitdten sind insbesondere auf die
Neukundengewinnung mit einem verstarkten Fokus auf die
Steigerung der Markenbekanntheit von flatex im deutschen
und Osterreichischen Markt sowie von DEGIRO in den
internationalen Markten ausgerichtet. Die Reduktion der
Marketingaufwendungen um TEUR 7499 erfolgte im
Wesentlichen als unmittelbare Reaktion auf die Veranderung
des Marktumfelds sowie einer starkeren Fokussierung auf
Neukundengewinnung.
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Note 19
Andere Verwaltungsaufwendungen

Die anderen Verwaltungsaufwendungen setzen sich fur den
Berichtszeitraum wie folgt zusammen:

In TEUR
1. HJ 2024 1.HJ 2023
EDV-Kosten 9.545 7.277
Rechts- und Beratungskosten 9.255 4.642
Bankenspezifische Beitrdge 4.504 3.843
Mietaufwendungen 2.017 1.812
Versicherungen, Beitrage und
Abgaben 994 657
Reisekosten 919 921
Sonstiger Aufwand 790 6.707
Fuhrpark 356 342
Porto und Birobedarf 330 310
Représentation 259 637
Summe 28.971 27.150

Die um TEUR 2.268 gestiegenen EDV-Kosten beinhalten im
Wesentlichen  Aufwendungen flir Lizenzen, Wartung,
Beratung und Supportleistungen.

Der deutliche Anstieg der Rechts- und Beratungskosten um
TEUR 4.613 resultiert im Wesentlichen aus erhdhten
Aufwendungen fur externe Beratungs- und
Prifungsleistungen im Rahmen der Aufarbeitung von
Prifungsfeststellungen sowie zu Themen der allgemeinen
Unternehmensfihrung.

Der Anstieg der bankenspezifischen Beitrdge um TEUR 661
resultiert im Wesentlichen aus erhohten Beitrdgen, aus
hoheren Nebenkosten des Geldverkehrs sowie aus dem im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum erhohten
Geschéaftsaufkommen.

Der Anstieg der Aufwendungen fiir Versicherungen, Beitrage

und Abgaben um TEUR 337 ist im Wesentlichen bedingt
durch héhere Versicherungsaufwendungen.

flatexDEGIRO AG

Der deutliche Riuckgang des sonstigen Aufwands um
TEUR 5.917 ist insbesondere bedingt durch die im
Vorjahreszeitraum enthaltenen BuBgelder der italienischen
Wettbewerbsbehorde AGCM (TEUR 3.500) sowie der BaFin
(TEUR 1.050).

Note 20
Zusatzangaben nach IAS 7

Ertragsteuerzahlungen

In TEUR
1.HJ 2024 1.HJ 2023
Ertragsteuerzahlungen 21.519 20.891
Summe 21.519 20.891

Konzern-Zwischenabschluss 2024

Der operative Cashflow beinhaltet Ertragsteuerzahlungen in
Hohe von TEUR 21519 (1. Halbjahr 2023: TEUR 20.891).
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Note 21

Darstellung der berichtspflichtigen
Segmente nach IFRS 8

Unverandert zum Konzernabschluss 2023 teilt die
flatexDEGIRO AG ihre Aktivitaten in die beiden Segmente

flatex und DEGIRO ein:

Segmentbericht fortgefiihrte Tatigkeit 1. Halbjahr 2024

In TEUR
flatex DEGIRO Konsolidierung
Umsatzerldse 146.693 135.458 -40.466 241685
Materialaufwand 34.971 19.002 -18.445 35.528
Laufender Personalaufwand 28.018 34.361 -9.671 52.709
Marketingaufwendungen 10.275 11.284 -3.539 18.020
Andere Verwaltungsaufwendungen 20.048 17.735 -8.812 28.971
EBITDA 53.381 53.076 - 106.457
Abschreibungen 20.438
EBIT 86.019
Finanzergebnis -1.062
EBT 84.958
Ertragsteueraufwand 24130
Halbjahres-Konzernergebnis 60.828

flatexDEGIRO AG

Konzern-Zwischenabschluss 2024
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Segmentbericht fortgefiihrte Tatigkeit 1. Halbjahr 2023

In TEUR
flatex DEGIRO Konsolidierung
Umsatzerldse 118.423 104.452 -33.769 189.106
Materialaufwand 32.230 14.238 -16.580 29.888
Laufender Personalaufwand 27614 36.096 -5.625 58.085
Marketingaufwendungen 13.919 16.548 -4.948 25519
Andere Verwaltungsaufwendungen 15.375 18.391 -6.617 27.150
EBITDA 29.285 19.180 - 48.464
Abschreibungen 16.608
EBIT 31.856
Finanzergebnis -728
EBT 31.128
Ertragsteueraufwand 11.072
Halbjahres-Konzernergebnis 20.056

flatexDEGIRO AG Konzern-Zwischenabschluss 2024
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Note 22

Angaben Uber Beziehungen zu
nahestehenden Unternehmen und
Personen

Zu den nahestehenden Personen werden gemaB IAS 24 die
Organmitglieder  der  Muttergesellschaft  mit  ihren
Familienangehorigen gerechnet sowie die Mitglieder von
Vorsténden/ Geschaftsfiihrungen und Aufsichtsraten
wesentlicher Tochtergesellschaften sowie
Tochtergesellschaften und mit nahestehenden Personen
verbundene juristische Personen.

Rechtsgeschafte und sonstige Geschéfte mit
nahestehenden Unternehmen und Personen
Im  Berichtszeitraum haben Konzernunternehmen der
flatexDEGIRO AG  mit nahestehenden Personen bzw.
Unternehmen Rechtsgeschéfte mit einem Gesamtvolumen in
Hohe von TEUR 391 (31. Dezember 2023: TEUR 423), die im
Wesentlichen Vertragsleistungen beinhalten, durchgefihrt.

Dartiber hinaus unterhalten einige nahestehende Personen
bzw. Unternehmen bei der flatexDEGIRO Bank AG Konten
und Wertpapierdepots. Samtliche Transaktionen (Wertpapier-
transaktionen und Kredit-/Einlagengeschaft) werden zu
marktiblichen Kundenkonditionen abgewickelt.

flatexDEGIRO AG

Konzern-Zwischenabschluss 2024

Note 23
Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie betrug im ersten Halbjahr 2024
EUR 0,55 (unverwassert) und EUR 0,55 (verwéssert).

Im Berichtszeitraum betrug die Anzahl im Durchschnitt
ausgegebener Aktien im Umlauf 110.016.000 Stick
(unverwéssert) und 110.193.734 Stiick (verwassert).

Zum 30. Juni 2024 betrug die Anzahl der ausgegebenen
Aktien im  Umlauf 110.032.548 Stiick  (30. Juni 2023:
109.952.548 Stiick).

Note 24
Dividenden

Wahrend der Berichtsperiode wurde erstmalig eine
Dividende in Hohe von 0,04 Euro je dividendenberechtigter
Stlickaktie ausgeschuttet und somit insgesamt TEUR 4.401
von der flatexDEGIRO AG an ihre Aktiondre im Juni 2024 als
Dividende ausgezahlt.
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Note 25
Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

flatexDEGIRO beantragt BaFin-

Genehmigung flr Aktienrtckkauf

Der Vorstand der flatexDEGIRO AG hat am 22. Juli 2024 in
Abstimmung mit dem Aufsichtsrat den Antrag zur
Genehmigung eines Aktienrlickkaufprogramms bei der
Finanzdienstleistungsaufsicht BaFin gestellt, um von der
Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien durch die
ordentliche Hauptversammlung vom 4. Juni 2024 Gebrauch
zu machen. Die Durchfuhrung steht unter dem Vorbehalt der
Zustimmung der BaFin. Die Gesellschaft beabsichtigt, einen
GroBteil des bilanziellen Nettogewinns aus dem
Geschéftsjahr 2023 in Hohe von EUR 71,9 Mio. fir das
Aktienrtickkaufprogramm zu verwenden.

Erhebung einer Anfechtungs- und
positiven Beschlussfeststellungsklage
gegen einen Beschluss der ordentlichen

Hauptversammlung vom 4. Juni 2024

Eine Aktionarin der Gesellschaft, die GfBk Gesellschaft fir
Borsenkommunikation mbH, hat Anfechtungs- und positive
Beschlussfeststellungsklage gegen den auf der ordentlichen
Hauptversammlung der flatexDEGIRO AG am 4. Juni 2024
gefassten Beschluss zu Tagesordnungspunkt 13

Frankfurt am Main, den 15. August 2024

flatexDEGIRO AG

R e ez

Dr. Benon Janos Stephan Simmang

Co-CEO & Chief Financial Officer
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Co-CEO & Chief Technology Officer
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K Z I bschl

— Beschlussfassung  Uber  die  Abberufung  eines
Aufsichtsratsmitglieds gem. 8103 AktG  (Herr  Martin
Korbmacher) — erhoben. Die Klage wurde der Gesellschaft
am 6. August 2024 zugestellt. Sie ist vor dem Landgericht
Frankfurt am Main rechtshangig und wird unter dem
Aktenzeichen 3-05 0 70/24 gefiihrt. Die Gesellschaft
beabsichtigt, sich gegen die Klage zu verteidigen. Der
Vorstand hat gem. § 246 Abs. 4 Satz 1 AktG die Erhebung der
Klage unverziglich auf der Webseite
https:/flatexdegiro.com/de/investor-relations/news und der
flatexDEGIRO AG im Bundesanzeiger bekanntgegeben. Die
Ubrigen Beschlisse der Hauptversammlung der Gesellschaft
vom 4. Juni 2024 sind — unabhé&ngig von einem maoglichen
Klageausgang — hiervon nicht betroffen. Die Anfechtungs-
und positive  Beschlussfeststellungsklage hat  keine
Auswirkungen auf das operative Geschaft der Gesellschaft.

Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens im

Rahmen eines Kreditengagements

Am 9. August 2024 wurde die flatexDEGIRO Bank AG tber
die gerichtliche Erdffnung eines Insolvenzverfahrens im
Rahmen eines Kreditengagements informiert. Da dieser
Sachverhalt bereits in der Barwertermittlung nach IFRS 13
Berlicksichtigung findet, erwartet die Gesellschaft keine
wesentlichen negativen Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage.

Christiane Strubel

Chief HR Officer, Mitglied des Vorstands
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