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Der Finanzdienstleister Fintech hat eine 
strategische Partnerschaft mit der US-Bank 
Morgan Stanley unter Dach und Fach 
 gebracht. Diese und der Online broker Fla
tex, eine Tochter der Frankfurter, werden 
künftig Zertifikate und Optionsscheine auf 
den deutschen Markt bringen und unter 
der Marke Flatex anbieten. Das Manage
ment von Fintech erwartet durch die Part
nerschaft signifikant positive Auswirkun
gen auf Umsatz und Ergebnis. Die Ertrags
ziele für 2016 werden damit noch realis
tischer. Bislang geht der Vorstand für das 
laufende Jahr von einem Ebitda in Höhe 
von 35 Millionen Euro aus. Der jetzige Deal 

AKTIE FINTECH GROUP

Lukrative Kooperation mit Morgan Stanley 
könnte noch erweitert werden. Wie zu 
hören ist, will sich das Bankinstitut direkt 
bei Fintech mit mindestens fünf Prozent 
einkaufen und sich so noch enger an die 
Hessen binden. Für beide Seiten ist eine 
langfristige Partnerschaft vorteilhaft. Die 
Amerikaner bekommen durch Flatex 
einen besseren Zugang zum sehr lukrati
ven Markt für strukturierte Produkte. Fin
tech wiederum stellt sich über Flatex in der 
Zertifikatebranche noch breiter und nach
haltiger auf. Die Aktie wird mit einem 
EbitdaMultiple von acht viel günstiger be
wertet als etwa der Konkurrent Ferratum 
und bleibt langfristig aussichtsreich. RED

Einschätzung KAUFEN
Risiko Hoch
WKN 524 960
Kurs am 16.02.16 17,32 €
Kursziel/Stoppkurs 25,00 €/14,00 €
KGV 2016e 14,3
Börsenwert 291,1 Mio. €


